— X8 EDUCACAO —
GUIA ESTRATEGICO

MODULO 1 —

PRODUTOS
DE INVESTIMENTOS

(PROPORCAO: 40%)

CONHECIMENTO QUE GERA VALOR.
DECISOES QUE CONSTROEM O FUTURDO.

@" Y aﬂﬁ W

FOCO ESTRATEGIA DECISOES RESULTADOS ‘ CONFIANCA
NO QUE IMPORTA COM SEGURANCA INTELIGENTES EXTRAORDINARIOS PARA PROSPERAR

ESTUDE COM INTELIGENCIA. APROVE COM CONFIANCA.



X8 EDUCACADO

BEM-VINDO A SUA

JORNADA DE
APROVACAOC

[ X8 EDUCAGAO )

F i,
Q ‘ Parabéns por dar mais um passo em direcao
'/
| “&" /  asua evolucao profissional.

Conteudos objetivos e direcionados
para o que realmente cai na prova.

(, @/ml FOCO NO QUE IMPORTA
A

. MEMORIZACAO INTELIGENTE N, _
\ /) Mapas mentais, conexdes e revisoes . > A 3
- estratégicas para fixar de verdade.

/(®1°\  ESTRATEGIA COM SEGURANGA

“\STQ J Aprenda a pensar Como a prova e
~ ganhe confianga em cada questao.

F , RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

J Transforme conhecimento em
desempenho e conquiste sua certificacao.

/ LEMBRE-SE:
k_/ A aprovacao nao acontece apenas quando vocé estuda mais.
.- Ela acontece quando vocé aprende melhor.

@ Seja bem-vindo a experiéncia de aprendizagem da X8 Educacao.

TRANSFORMANDO CONHECIMENTO EM RESULTADOS.

@ X |1 6| 0| Y

CONTEUDO ESTRUTURA MEMORIZAGAO REVISAO FOCO NA
COMPLETO ESTRATEGICA INTELIGENTE ESTRATEGICA APROVACAO

ESTUDE COM INTELIGENCIA. APROVE COM CONFIANCA.
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COMO USAR ESTE GUIA

Seu mapa para dominar o conteudo e passar na prova!

USAR OS QUADROS
VISUAIS PARA MEMORIZAR

Aproveite os elementos
graficos para facilitar

a retencao e a compreensao
rapida dos conceitos.

ESTUDAR POR
MODULOS CONECTADOS

Explore temas interligados
para criar uma base de
conhecimento sélida

e coesa.

POR QUE FUNCIONA?

& Organiza o contetdo ‘ ESTE GUIA .. POR QUE FUNCIONA?
de forma légica. ‘“ FOI FEITO PARA & Ativa a memoaria visual.

e -r"'.‘.

& Facilita a compreensao a | TRANSFORMAR T & Conecta ideias e facilita

de temas complexos. . associagoes.
SUA PREPARACAO
EM RESULTADOS!

REVISAR COM QUESTOES | A\ . CICLO DE APRENDIZADO
SITUACIONAIS — : INTELIGENTE
Aplique o que aprendeu em ' Siga um ciclo continuo para
cenarios praticos e desafios * aprender, revisar e aplicar
do mundo real. DICAS DE OURO até a aprovacao!

Defina metas claras
e mantenha o foco.

E Estude com regularidade, CSTUDE
ee o mesmo que pouco por dia. |
Faca resumos e revisoes

ﬁ’r ativos, nao apenas releia. P €
%

EVOLUA

Confie no processo.
Disciplina hoje, liberdade
amanha!

POR QUE FUNCIONA?

& Desenvolve o raciocinio |
aplicado a prova. PRATIQUE

& Aumenta sua confianga
e performance.

LEMBRE-SE:

Este guia e sua ferramenta estratégica.
Use com consisténcia e inteligéncia,
e a aprovacao sera a consequéncia!

~ DISCIPLINA

MAPAS MENTAIS - |
ORGANIZAM IDEIAS. A A)). CERAAPROVAGAO

ESTUDE COM INTELIGENCIA. APROVE COM CONFIANCA.

CONHECIMENTO »
GERA CONFIANCA.




COMO A PROVA COBRA
O CONTEUDO

NAO BASTA SABER. E PRECISO SABER APLICAR!

QUESTOES COMPARACAO
SITUACIONAIS ENTRE PRODUTOS
A prova apresenta | o | ko Voceé precisa

cenarios reais para
vocé aplicar o
conhecimento.

identificar diferencas

entre produtos
financeiros similares.

.
—— . .

PEGADINHAS LEITURA ESTRATEGICA
DO ENUNCIADO
CONC_E;TUMS g ENTENDER O gy i l .
Termo_s p.al-'ECI 0S = CONTEXTO E O QUE & entifique palavras-chave
com significados que mudam completamente
opostos sao comuns SEPARA QUEM ACERTA o sentido da questao.
naprova. POR MEMORIA DE QUEM ‘

ACERTA POR
ESTRATEGIA.

O QUE ISSO SIGNIFICA NA PRATICA?

e & "

Mais atencao Mais raciocinio, Mais seguranca Mais acertos,
ao enunciado. menos decoreba. nas respostas. melhores resultados!

RE- SE: Dominar o conteudo € o primeiro passo.
LEMB 7 Saber como ele e cobrado é o que te leva a aprovacao!
)
__J_"_’_’__,__-zf"'--_-
ESTUDE COM INTELIGENCIA. — APROVE COM CONFIANCA.

—
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0 DEFINICOES

O fundo de investimento é uma
comunhao de recursos, constituida
sob a forma de condominio, destinada
a aplicacao em ativos financeiros,
com o objetivo de proporcionar
rentabilidade aos cotistas.

Comunhao de recursos

Diversos investidores reunem
Seus recursos.

Condominio
Patrimonio independente,
sem personalidade juridica.

FUNDOS DE
INVESTIMENTO

DEFINICOES, CONSTITUICAO
E ESTRUTURACAO

Objetivo

Obter rentabilidade
conforme a politica
de investimento.

N

Cotista
Proprietario das cotas
do fundo.

A

CONSTITUICAO
E ESTRUTURACAO

Instituicao Administradora
Responsavel pela administracao
fiduciaria do fundo.

Gestor

Responsavel pela gestao
da carteira de ativos.

Patrimonio Separado

Os bens do fundo nédo se
confundem com os da
administradora ou do gestor.

Politica de Investimento

Define em que e como o
fundo pode investir.

Assembleia de Cotistas
Orgdo maximo de decisao
do fundo.

o REGRAS DE DISTRIBUICAO

A distribuicao de cotas deve sequir regras e documentos que garantem
transparéncia, seguranga e alinhamento ao perfil do investidor.

REGULAMENTO TERMO DE TERMO DE INFORMAGOES LAMINA DE
Documento que ADESAO CIENCIADERISCO COMPLEMENTARES INFORMACOES
ESSENCIAIS

Materiais adicionais
que ajudam o
investidor a entender
melhor o fundo
€ Seus riscos.

Formaliza a adesao
do investidor ao
fundo e confirma
que ele recebeu
o0s documentos

obrigatorios.

reune as regras

do fundo.

E aprovado pela
CVM e deve estar
sempre disponivel

ao investidor.

Declaracao de que
o investidor esta
ciente dos riscos

envolvidos na
operagao.

Resumo com as

do fundo de forma
simples, clara e
objetiva.

RESPONSABILIDADES DE AGENTES DISTRIBUIDORE
E SUAS OBRIGACOES

Conheca seu cliente (KYC)
Entender o perfil, objetivos e situagao
financeira do investidor.

v

Adequacao do produto
Ofertar apenas produtos compativeis

com o perfil do cliente.

A
o
o

do cliente.
Transparéncia o
Fornecer todas as informacdes

obrigatorias de forma clara e correta.

&

ASSOCIE VISUALIZE REVISE
DK:AS PARA Conecte cada topico fo\ Use imagens como ' ;;_ Reforce o contedado
MEMOR'ZAR a exemplos do dia a v ancoras visuais para 4P com revisoes

fixar o conteudo.

1
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dia ou da sua pratica. espacadas.

principais informacgodes

SELO ANBIMA

Certifica que o fundo
segue padrodes de
transparéncia e boas
praticas de gestao.
Mais seguranca
para o investidor!

S

Registro e comprovacgao
Manter registros das informagoes
e da entrega dos documentos.

Atuar com ética e diligéncia
Agir sempre no melhor interesse

Prevencao a conflitos de interesse
Evitar recomendacdes que nao estejam
alinhadas ao perfil do investidor,

ENSINE

Explique com suas

©)]

palavras para fixar
ainda mais!
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TIPOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS E SUAS DIVISOES
CLASSES, SUBCLASSES E LIMITES DE CONCENTRAGAO DE ATIVOS,
COMPOSICAO DAS CARTEIRAS, PUBLICO-ALVO E RISCOS ENVOLVIDOS

( 3
FUNDO DE FUNDO FUNDO
O QUE E IMPORTANTE RENDA FIXA CAMBIAL MULTIMERCADO

SABER?

CLASSIFICACAO
Define a estratégia
do fundo e os ativos
em que pode investir.

DIVISOES DIVISOES DIVISOES
. Renda Fixa Cambial Multimercado
COMPOSICAO
Mostra onde o dinheiro CLASSES E SUBCLASSES CLASSES E SUBCLASSES CLASSES E SUBCLASSES
do fundo é aplicado. » Duragio Baixa « Cambial « Multimercado Macro

PUBLICO-ALVO
Indica para quem
o fundo & mais
adequado.

RISCOS

Todo investimento
tem riscos. Conhecer
é essencial para
decidir melhor.

DIVERSIFICAGAO

Fundos permitem
investir em varios
ativos ao mesmo
tempo,

MEMORIZE ASSIM!

« Duragao Livre « Cambial Livre
« Crédito Livre

« Crédito Privado

« Longo Prazo

* Indexados (ex.: Inflacdo, CDI)

LIMITES DE CONCENTRAGAO

Até 100% em ativos atrelados
a variacao de moeda estrangeira

LIMITES DE CONCENTRACAO

Até 100% em ativos de renda fixa,

desde que respeitados os limites
(ex.: délar, euro), conforme

regulamento do fundo.

da regulamentagao (ex.: emissores,
crédito privado, liquidez).

COMPOSICAO DA CARTEIRA
Ativos no exterior, moeda
estrangeira, derivativos cambiais,
titulos internacionais, BDRs.

COMPOSICAO DA CARTEIRA
Titulos publicos, CDBs, LCls,
LCAs, debéntures, CRIs, CRAs
e outros ativos de renda fixa.

PUBLICO-ALVO PUBLICO-ALVO

Investidores conservadores ou
moderados que buscam previsibilidade
e menor volatilidade.

&l

RISCOS ENVOLVIDOS

Risco de crédito, risco de mercado
(juros), risco de liquidez e risco
de inflagao.

cambial ou exposicdo a variacéo
de moedas.

L

RISCOS ENVOLVIDOS
Risco cambial, risco de mercado

internacional, risco de pais e
risco de liquidez.

CAMBIAL

» "4, RENDA FIXA

E I' " SEGURANGA E PREVISIBILIDADE

PROTECAO E EXPOSICAD

Investidores que desejam protegao

g |
N A4

« Multimercado Estratégia Especifica
» Multimercado Livre
« Multimercado Long and Short

LIMITES DE CONCENTRACAO

Depende da classe/subclasse.
Em geral, maior flexibilidade,
podendo investir em diversas
classes de ativos.

COMPOSICAO DA CARTEIRA
Renda fixa, renda variavel, cambio,
derivativos, commodities, cotas
de outros fundos, entre outros.

PUBLICO-ALVO

Investidores com perfil moderado

a arrojado que buscam diversificagcao
e maior potencial de retorno.

RISCOS ENVOLVIDOS
Risco de mercado, crédito, hquidez,

alavancagem, cambial e riscos
especificos da estratégia adotada,

MULTIMERCADO

DIVERSIFICACAO E ESTRATEGIA

E G|V |l R O Cl A M B | M U I |
Seguranga Estabildade Ganhos Utliza btulos Risco menor  Objetivo: Cambic Atreladoac  Moedas Busca Internacional Muttiplos  Uso de virias  Livre para Tenta Investidor
menores  de divida preservar e déler/moedas estrangeires protecso ativos estratdgias  alocar superar mais

ASSOCIE VISUALIZE REVISE ENSINE
DICAS PARA Crie imagens e histérias Imagine os ativos e Revise com frequéncia O/ Explique com suas
FIXAR para cada tipo de fundo. a estratégia de cada e teste seus palavras para fixar
fundo. conhecimentos. ainda mais!

2
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TIPOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS E SUAS DIVISOES

CLASSES, SUBCLASSES E LIMITES DE CONCENTRACAO DE ATIVOS,
COMPOSICAO DAS CARTEIRAS, PUBLICO-ALVO E RISCOS ENVOLVIDOS h

[ [ )'
FUNDO FUNDOS o FUNDOS DE iNDICE OU
DE AGOES INCENTIVADOS EXCHANGE TRADED

DIVISOES
Agdes

CLASSES E SUBCLASSES

« Acdes Indice Ativo

+ Acoes Livre

+ Acoes Dividendos

* Agoes Small Caps

« Acoes Setoriais

« AgOes Sustentabilidade/Governanga

LIMITES DE CONCENTRACAO

No minimo 67% do patrimoénio
liquido em acdes negociadas
no mercado a vista de bolsa ou
entidade do mercado de balcao
organizado.

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Acoes de empresas listadas,
BDRs, cotas de outros Fl de
acoes, ativos no exterior, entre
outros.

PUBLICO-ALVO

Investidores com perfil arrojado
e foco em crescimento de
longo prazo.

238 ©

RISCOS ENVOLVIDOS
Risco de mercado (volatilidade
das acgoes), risco de empresa,
risco de liquidez.

MEMORIZE ASSIM!

e

h
——
—

"'l--

DIVISOES
Incentivados

CLASSES E SUBCLASSES

« FIDC (Direitos Creditorios)
« FIA (Agoes)

* Fl Infraestrutura

« FIP (Participagoes)

« Fll (Imobiliario)

« Outros previstos em lei

LIMITES DE CONCENTRACAO
Conforme legislagao especifica

de cada tipo de fundo incentivado
(ex;: FIDC = minimo de 67% em
direitos creditérios elegiveis).

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos que atendam a legislacao
de incentivo fiscal: créditos,
acoes, cotas de FIPs, imoveis,
cotas de Flis, infraestrutura etc

£ L

PUBLICO-ALVO
Investidores que buscam
beneficios fiscais e retorno
compativel com o prazo.

%

RISCOS ENVOLVIDOS

Risco de crédito, risco de mercado,
risco de liquidez e risco regulatério
especifico do incentivo.

FUNDS (ETFs) E ETFs ESG

Gl

DIVISOES
indice (ETFs Tradicionais)
e ETFs ESG

CLASSES E SUBCLASSES

« ETFs de Renda Variavel

« ETFs de Renda Fixa

» ETFs de Commodities

« ETFs Cambiais

 ETFs Setoriais

« ETFs ESG (Ambiental, Social
e Governanca)

LIMITES DE CONCENTRACAO

Devem replicar o indice de referéncia.
O limite de concentragao seguira o
indice que o fundo replica.

COMPOSICAO DA CARTEIRA
Carteira composta para replicar

um indice de referéncia (ex.: Ibovespa,

IFIX, CDI, S&P 500) ou indices ESG.

N

o FUNDOS DE
INVESTIMENTO ESG

DIVISOES

ESG (Ambiental, Social
e Governanca)

CLASSES E SUBCLASSES

» Renda Fixa ESG

« Acdes ESG

» Multimercado ESG

« ETFs ESG

» BDRs ESG

« Tematicos Sustentaveis

LIMITES DE CONCENTRAGAO

Conforme a politica do fundo, com
foco em empresas que atendam a
critérios ESG definidos no requlamento.

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos de emissores que seguem
boas praticas ambientais, sociais
e de governanga. Pode incluir
acoes, titulos, ETFs, BDRs, etc.

PUBLICO-ALVO
Investidores que buscam
diversificagao, baixo custo,
transparéncia e praticidade.

-

RISCOS ENVOLVIDOS

Risco de mercado, risco de tracking
error (desvio do indice), risco de
liquidez.

PUBLICO-ALVO

Investidores preocupados com
impacto positivo e sustentabilidade,
além de retorno financeiro.

&2

RISCOS ENVOLVIDOS

Risco de mercado, risco de reputacdo,
risco de greenwashing e risco de
quidez.

ACOES INCENTIVADOS ETFs ESG
CRESCIMENTO BENEFICIOS INDICES E PROPOSITO E
E VOLATILIDADE FISCAIS DIVERSIFICACAO SUSTENTABILIDADE

Pense em impacto
positivo no mundo

Pense em sequir
um indice com

Pense no incentivo que
gera economia no

Pense em empresas
e no potencial de

valorizacao. imposto. baixo custo. e no longo prazo.
ASSOCIE VISUALIZE REVISE ENSINE
D'CAS PARA Associe cada tipo de /0\ Visualize os icones Revise com frequéncia d Explique com suas
FIXAR fundo ao seu objetivo v e conecte as ideias e teste seus palavras para fixar
principal. centrais. conhecimentos. ainda mais!

3
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CONHECER PARA INDICAR COM SEGURANCA!

ENTENDA O

QUE IMPORTA, COMPARE E APLIQUE NO PERFIL DO CLIENTE.

4

(

IMPORTANCIA DAS
CARACTERISTICAS

9 VANTAGENS, DESVANTAGENS
E NIVEIS DE RISCO

QUE INFLUENCIAM A INDICACAO

DE INVESTIMENTO

Avaliar corretamente cada caracteristica
¢ essencial para alinhar o investimento

aos objetivos, perfil e necessidade do cliente.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Objetivos
Curto, médio ou longo prazo.

Perfil do investidor
Conservador, moderado ou arrojado.

Horizonte de tempo
Quanto maior o prazo,
maior a tolerancia ao risco,

Liquidez
Facilidade e prazo para
resgatar o investimento.

Rentabilidade esperada
Relagdo entre risco e retorno.

Risco envolvido
Volatilidade e possibilidade
de perdas.

Tributacao
Impacta diretamente no retorno liquido.

Taxas e custos
Podem reduzir significativamente
a rentabilidade,

Qe PO =mQCFQ

NIVEIS DE RISCO
(Anbima)

Muito Alto

Muito Baixo Moderado Alto

Baixo

Quanto maior o risco, maior o potencial
de retorno - e de perda.

o FUNDOS INCENTIVADOS E INFRAESTRUTURA:
PRINCIPAIS CARACTERISTICAS, LIQUIDEZ E RISCOS

DICAS PARA
MEMORIZAR

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

VANTAGENS

Diversificagio
Reduz o risco a0 investir em vanos ativos.

Gestédo profissional
Decisbes tomadas por especialistas.

Acesso a diferentes mercados
Possibilidade de investir em ativos
e estratégias variadas.

Praticidade

Facilidade para investir e acompanhar.

DESVANTAGENS

Taxas e custos
Podem comprometer o retorno.

Risco de mercado

&
° Oscilagoes podem gerar perdas.
S
<

Menor controle
O investidor nao decide onde
o dinheiro sera aplicado.

Liquidez limitada
Alguns fundos tém prazo de caréncia
ou resgate de longo prazo.

NIVEIS DE RISCO E IMPACTOS

Impacto na Carteira

Baixa volatilidade e perdas improvaveis,
Ideal para preservar capital.

Pequenas oscilacdes. Busca de
rentabilidade acima da poupanca.

Oscilagoes moderadas. Equilibrio entre
rsco e retorno.

Grandes oscilagdes. Maior potencial
de retorno, mas com mais risco,

Oscilagdes elevadas. Indicado apenas para
investidores arrojados e experientes.

PARA LEMBRAR!

Nao existe melhor investimento,
existe o mais adequado para
cada cliente e cada momento.

LIQUIDEZ

Investem em setores prioritarios
da economia (infraestrutura, energia,

saneamento, logistica, etc.). das cotas.

Oferecem beneficios fiscais
aos investidores.

Regulados pela legislacdo especifica
(ex.: Lei n® 12.431/2011).

Podem ser abertos ou fechados,

o regulamento do fundo,

longos para resgate.

4

;{

» Fundos Fechados: baixa liquidez,
resgate apenas no vencimento

» Fundos Abertos: liquidez conforme

Atencgao: muitos tém prazos

REVISE

Revise com frequéncia
e teste seus
conhecimentos.

ASSOCIE gy, VISUALIZE :
Relacione cada tipo de o Imagine o cendrio econdmico }
fundo ao objetivo do cliente. v e como cada fundo se comporta. L

e DIFERENGCA ENTRE

E IMPACTOS NA CARTEIRA
DO CLIENTE

ESTRATEGIA ATIVA

@

« Gestor toma decisdes para
superar o mercado.

« Busca retornos acima do indice
de referéncia.

« Maior giro de carteira e custos.

« Resultados variam conforme
habilidade do gestor.

IMPACTOS NA CARTEIRA

Maior potencial de retorno,
porém com mais riscos
e volatilidade.

ESTRATEGIA PASSIVA

-

Replica um indice de referéncia.

Nao tenta superar o mercado,
apenas acompanhar.

« Menores custos e taxas.

* Maior previsibilidade
de resultados.

IMPACTOS NA CARTEIRA

Menor risco e custo,
rentabilidade alinhada
ao mercado no longo prazo.

QUAL ESCOLHER?

PASSIVA L

B —

Depende do perfil, objetivo, horizonte
e da estratégia da carteira.

A RISCOS

o Risco de crédito: inadimpléncia
dos emissores dos ativos.

0 Risco regulatério: mudangas nas
regras e politicas publicas.

o Risco de liquidez: dificuldade para
vender ativos antes do vencimento.

o Risco de mercado: oscilagbes de juros,
inflagdo e cambio podem impactar.

ENSINE

O/ Explique com suas
palavras para fixar
ainda mais!

ESTRATEGIA ATIVA E PASSIVA
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CUSTOS E TRIBUTACAO QUE IMPACTAM

SUA DECI

SAO E ALOCACAO DO CLIENTE

[

TRIBUTACAO, COME-COTAS,
IOF E POSSIVEIS IMPACTOS
NA RECOMENDACAO DE ALOCACAO

TRIBUTACAO

A maioria dos fundos segue a tabela regressiva
de IR para resgates:

Prazo da aplicacao Aliquota de IR
Até 180 dias 22,5%

De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17.5%
Acima de 720 dias 15%

Fundos de acoes e multimercado:
aliquota fixa de 15%, independentemente do prazo.

COME-COTAS

Antecipacao semestral do IR sobre os rendimentos
(maio e novembro), em percentual fixo:

« 20% para fundos de curto prazo
* 15% para demais fundos

Reduz o efeito dos juros compostos.

|IOF = IMPOSTO SOBRE OPERACOES FINANCEIRAS

« Aplicagdes: ndo ha cobranga.

* Resgates em até 29 dias: aliquota
decrescente, conforme tabela regressiva.

« A partir de 30 dias: isento.

IMPACTOS NA RECOMENDACAO

« Prazo do objetivo: quanto maior o prazo,
menor o impacto da tributacao.

* Horizonte de investimento: curto prazo sofre
mais com IR e IOF,

» Estratégia fiscal: fundos de longo prazo
e acoes podem ser mais eficientes.

* Rentabilidade liquida: sempre comparar apos
tributos e custos.

PARA MEMORIZAR!

Pense: Tributos e prazos afetam o quanto o cliente
realmente ganha. Planeje antes de indicar!

RESUMO RAPIDO

TRIBUTACAO

Reduz o retorno liquido.
Considere prazo, IR, Come-Cotas

TAXA DE PERFORMANCE -
CONCEITO DE LINHA D'AGUA,

2

PERIODICIDADE E FORMA DE COBRANCA

CONCEITO

E a remuneragio do gestor baseada no desempenho
acima de um indice de referéncia (benchmark),

SO é cobrada se o fundo superar esse indice e
recuperar perdas anteriores.

9

LINHA D'AGUA

Mecanismo que garante ao investidor que

a taxa de performance so sera cobrada
sobre resultados que ultrapassarem o

maior valor da cota ja alcancado no passado.

Ou seja, o gestor s6 ganha se o investidor
também ganhar.

Nova
COTA DO FUNDO Méxima Taxa de
Perlormance
ncidente
----------- L:nha D"angﬂ
(Maior cota histérica)

TEMPO

PERIODICIDADE

+ Pode ser mensal, semestral ou anual,
conforme regulamento do fundo.

* A cobranca so6 ocorre no periodo
em que houver ganho acima do
benchmark e da linha d'adqua.

FORMA DE COBRANCA
* Percentual aplicado sobre o resultado que
exceder o benchmark e a linha d'agua.

» Ex.: 20% sobre o que exceder o indice
de referéncia.

PARA MEMORIZAR!

Linha d'dgua = protegdo do investidor.
O gestor s6 ganha se o investidor ganhar
de verdade!

ao investidor quando bem

TAXA DE PERFORMANCE
/jl Alinha interesses do gestor

e IOF na alocagdo. estruturada com linha d'agua.
ASSOCIE VISUALIZE
DICAS PARA Associe cada custo ao IO\ Visualize o efeito no
le AR SEU IMPAacto No retorno. v tempo @ no patrimonio,

S

TAXA DE ADMINISTRACAO

Custo certo que impacta todo dia.
Compare sempre o custo-beneficio
entre fundos.

REVISE

Revise com frequéncia
e teste seus
conhecimentos.

-‘|.|

|

TAXA DE ADMINISTRACAO -
BASE DE CALCULO, PERIODICIDADE
E FORMA DE COBRANCA

A

©

e
.
3
-

CONCEITO

Remuneracao cobrada pela gestora para administrar
o fundo, independentemente do desempenho.

BASE DE CALCULO

» Percentual aplicado sobre o patrimoénio
liquido do fundo.

+ Ex.: taxa de 1,00% a.a. sobre o PL
do fundo.

PERIODICIDADE

« Provisao diana, cobrada mensalmente.

« A taxa é apropriada diariamente e
paga mensalmente pela gestora.

» Descontada diretamente do patriménio
do fundo.

FORMA DE COBRANCA

« Cobranca direta do fundo.

* Reduz o patrimonio liquido e impacta
a rentabilidade do investidor,

» Transparente e informada no requlamento
e na lamina de informacdes essenciais.

IMPACTOS NA RECOMENDACAO

» Taxas mais altas exigem maior
performance para gerar valor.

o l I
Il » Comparar fundos com taxas similares.

» Considerar o equilibrio entre custo
e qualidade da gestao.

PARA MEMORIZAR!

Taxa de administragao € o custo fixo.
Sempre verifique o impacto na
rentabilidade liquida do cliente!

DECISAO INTELIGENTE

Entenda os custos, avalie os
impactos e recomende com
foco no objetivo do cliente.

©

ENSINE

Explique com suas
palavras para fixar
ainda mais!
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PROTECAO DO INVESTIDOR E CONFORMIDADE REGULATORIA

REGRAS CLARAS PARA SITUACOES CRITICAS E TIPOS ESPECIAIS DE FUNDOS

PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO:

INSOLVENCIA DE FUNDOS IMPACTOS

A

que o valor de seus ativos.

O QUE E?

Reducao do valor das cotas
Ocorre quando o total de e do retorno do investidor.
obrigacdes do fundo é maior

CAUSAS COMUNS

* lliquidez dos ativos

Ou seja, o PL fica negativo.

* Perdas expressivas nas posigoes

« Alavancagem excessiva
* Eventos de mercado extremos
* Riscos de crédito/contraparte

Pode afetar a capacidade do
fundo de cumprir obrigacoes.

Necessidade de medidas
de gestdo e comunicagao
transparente.

.. Adogao de regras de fechamento
ou liquidagao, conforme o caso.

REGRAS DE FECHAMENTO E LIQUIDAGCAO DE FUNDOS

FECHAMENTO DO FUNDO

O fundo pode ser fechado para novas aplicagoes (mas mantém resgates)
quando:

v Necessario para proteger os cotistas
v Por decisao da administradora, conforme regulamento e legislacao

v Em casos de iliquidez, risco de crédito ou descasamento de ativos e passivos

LIQUIDACAO DE ATIVOS E DO FUNDO

Quando o fundo néio consegue superar a situacao de insolvéncia ou
quando e decidido seu encerramento:

v Venda dos ativos conforme ordem de liquidez e melhores condigoes
v Pagamento dos credores e despesas do fundo
v Rateio do saldo remanescente entre os cotistas, na proporgao das cotas

v Baixa do fundo junto a CVM

DEVERES DOS AGENTES

0 Distribuidor: informar os cotistas sobre os fatos relevantes
@ impactos.

O Administradora: adotar medidas para proteger os cotistas e

cumprir o regulamento e a legislagio. PL

() Custodiante e Auditor: garantir a integridade das informagdes
e dos ativos.

Q Gestor: agir com diligéncia e transparéncia na gestio da crise,

RESOLUGCAO CVM N° 175:
OUTROS TIPOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
- DEMAIS ANEXOS DA RESOLUCAO

2

SOBRE A RESOLUCAO CVM N° 175

Estabelece as regras gerais para constituigao,
funcionamento, administragao e divulgacao
dos Fundos de Investimento.

-
—
g
—

PARA MEMORIZAR!

negativo exige acéo rapida:

fechar, liquidar e proteger
o investidor com transparéncia’

PRINCIPIO CENTRAL

Garantiir protecaoc ao investidor,
transparéncia, equidade e

Seus Anexos trazem regras especificas para boas praticas de governanga.,
cada tipo de fundo.
DEMAIS ANEXOS DA RESOLUCAO CVM N° 175
ANEXO | ANEXO II ANEXO 1l ANEXO IV ANEXO V
FUNDOS DE RENDA FIXA FUNDOS DE AGOES FUNDOS IMULTIMERCADO FUNDOS CAMBIAIS FUNDOS DE iNDICE (ETFs)

Regras sobre ativos permitidos, Define politica de investimento, Estabelece limites por estratégia, Regras sobre exposi¢ao a moeda
limites, taxas e critérios de concentragho, quidez e alavancagem, derivativos e estrangeira, derivativos
concentragho, divulgacho de informacgbes. concentracao de risco. ¢ limites de risco.
ANEXO VI ANEXO VI ANEXO VIlI ANEXO IX
FUNDOS INCENTIVADOS FUNDOS IMOBILIARIOS (FII) FUNDOS DE INVESTIMENTO FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS (FIDC) EM PARTICIPACOES (FIP)

Politica de investimento,
distribuicao de rendimentos

e governanca.

Investimento em empresas
nao hstadas, prazos de
desinvestimento e governanga.

Aquisicao de direitos creditdrios,
cessa0, concentracho e nsco
de crédito.

Regras especificas por tipo
(FIDC, Fil, FI-INFRA, FIA, etc.),
beneficios e limites.

PONTOS-CHAVE PARA O PROFISSIONAL

Conheca as regras do Verifique os limites de Explique ao cliente as
anexo aplicivel ao fundo concentracho, alovancagem caracteristicas principais
que estd recomendando, e liquidez. e oS riscos envolvidos.
DICAS PA RA ASSOCIE VISUALIZE }r"‘_\ﬁ'ﬂ REVISE
Relacione cada anexo a0 tipo Imagene o8 ativos principass & Revioe os limites ¢ rogras
MEMORIZAR @ de investimento correspondente. e 05 rscos de cada tipo , especificas periodicamente.,
de fundo.

6

Condigdes para replicagio
de indice, transparéncia,
divulgacio e governanga.

ANEXO X
FUNDOS DE INVESTIMENTO

EM INFRAESTRUTURA (FlI-INFRA)

Investimento em infraastrutura,
regras de distribuigho de
rendimentos e imites.

Atue sempre com diligéncia,
transparéncia e foco no
melhor interesse do cliente.

ENSINE

Explique com suas palavras
para fixar ainda mais!

©)
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CLUBES DE INVESTIMENTO
COLABORACAO PARA INVESTIR MELHOR!

o O QUE E UM CLUBE DE INVESTIMENTO?

E uma comunhio de recursos
de pessoas fisicas ou juridicas
para aplicagdo em valores
mobiliarios, com objetivo de
obter melhores resultados
financeiros.

0 Regido pela Instrugdo
CVM n® 494/,

o Ndo possui personalidade
juridica.

CLUBES DE INVESTIMENTO EM ACOES:
REGULAMENTACAO E LIMITES DE CONCENTRACAO

LIMITES DE CONCENTRACAO
(para clubes de agdes)

REGULAMENTACAO

* Instrugao CVM n® 494/M

* Contrato social define as regras
de funcionamento, direitos e
deveres dos cotistas.

¢ Até 20% do patriménio em
um unico ativo.

« Até 30% do patriménio
no maximo em 5 ativos.

Esses limites ndo se aplicam aos clubes qualificados,
com pelo menos 25 cotistas e patrimdnio superior a RS 10 milhdes.

o CARACTERISTICAS OPERACIONAIS

ADMINISTRACAO POLITICA DE INVESTIMENTO PRAZO

Feita pelos proprios cotistas Definida no regulamento Indeterminado.
ou por um administrador do clube de acordo com © Dissolugiio ocorre por
contratado. perfil dos participantes. deliberagio dos cotistas.

6 VANTAGENS PARA O INVESTIDOR

o Maior controle sobre as decisdes de investimento.
o Possibilidade de personalizacao da estratégia.
o Custos e taxas geralmente menores.

o Alinhamento de interesses entre os participantes.

- & (obrigatoriamente).
o Flexibilidade nas regras e na gestio.

0 CLUBES DE INVESTIMENTO EM ACOES: COMPARAGAO COM OUTRAS OPCOES NO MERCADO ACIONARIO

COMPRA DIRETA
DE ACOES

4dd

Controle total, porém exige
conhecimento, tempo e
diversificacho limitada.

CLUBES DE
INVESTIMENTO

Gestiio participativa, custos

menores e estratégia
personalizada.

DICAS PARA MEMORIZAR

FUNDOS DE ACOES

Gestiio profissional, maior
regulagio e transparéncia,
mas com taxas mais elevadas.

VISUALIZE
Pense no clube como A Imagine um quebra-cabeca:
ASSOCIE um time: todos jogam o cado colista contribui com
@ juntos e decidem a v pecas (dinheiro) para montar
o patrimdnio.

estratégia!

PERSONALIDADE
JURIDICA

REGULAMENTACAO

GESTAD

PUBLICO-ALVO

CUSTOS/TAXAS

TRANSPARENCIA

TRIBUTAGAO

COTAS

Representam a participacio

de cada investidor no
patriménio do clube,

0 DESVANTAGENS PARA O INVESTIDOR

0 Exige maior envolvimento e conhecimento,
0 Responsabilidade solidaria entre os cotistas.

e Menor liquidez (saida depende da aprovacho do clube).
9 Auséncia de gestio profissional especializada

e Maior risco operacional e de conflitos.

ETF DE AGOES

Baixo custo, alta hquidez
e diversificacao imediata,
mas sem personalizacao.

REVISE

Revise os limites e restrigbes
até que estejam claros na
sua mente.

CLUBES DE INVESTIMENTO
VERSUS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CLUBES DE
INVESTIMENTO

Nao possuem

Instrucdo CVM n® 494/

Realizada pelos préprios
cotistas (ou gestor contratado)

Grupo fechado de
investidores

Geralmente menores,
negociadas entre cotistas

Informagoes definidas
no regulamento

IR incide apenas no
resgate das cotas

ASSEMBELEIA

decisbes (entrada/saida
de cotistas, alteracoes,
dissolugao, etc.).

A
AN
PN

exceto via BDRs,

P
-

234

Delibera sobre as principais

FUNDQS DE INVESTIMENTO

Possuem (condominio)

Instrucdo CVM n® 175/22

Realizada por gestor
profissional autorizado

Aberto ao publico
em geral

Taxas reguladas
(ADM, performance, etc.)

Informagoes periodicas
e padronizadas

IR conforme a classificacao
do fundo

Em resumo: Fundos oferecem estrutura profissional e padronizada.
Clubes oferecem flexibilidade e controle aos participantes.

CUSTODIA E LIQUIDACAO

Ativos custodiados em
instituicdo autorizada
e registrada na CVM,

o RESTRICOES IMPORTANTES

Nao podem realizar empréstimos entre cotistas.

Nao podem aplicar em ativos no exterior,

Nao podem vender cotas diretamente a terceiros

sem aprovacao do clube.

5

CLUBES DE
INVESTIMENTO

Equilibrio entre custo,
personalizacdo e colaboragio
entre investidores.

@

Devem manter registro atualizado dos cotistas.

LEMBRE-SE!

L“ir’

Clubes séo feitos
por investidores,
para investidores!

ENSINE

Explique com suas
palavras para fixar
ainda mais!
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CARTEIRA ADMINISTRADA
GESTAO PERSONALIZADA PARA SEUS OBJETIVOS!

o CONCEITOS GERAIS

A Carteira Administrada é um
servigo de gestao de investimentos
prestado por instituicoes
autorizadas, por meio do qual

o gestor realiza operacées na
carteira do cliente conforme

os objetivos definidos.

Q Nao é um fundo de investimento.

o Os ativos ficam registrados em
nome do cliente.

A custodia ¢ o servigo de guarda

e controle dos ativos financeiros

e valores mobilibrios da carteira

do cliente, realizado por institui¢ao
autorizada, garantindo:

&) Seguranca dos ativos

Q Controle e conciliagio das posigdes
{2 Liquidagio das operagdes

o Registro em nome do cliente

& Transparéncia e conformidade regulatéria

CRITERIO CARTEIRA ADMINISTRADA
ESTRUTURA .Ser_w‘cn de gestio de carteiras

individualizadas.

Discriciondria ou nao discricionaria,
GESTAO conforme contrato.

Alta - adequada ao perfil e
PERSONALIZACAO objetivos do cliente.

Visho i | '
TRANSPARENCIA isdo mtfgra dos ativos

e operacgdes.

Taxa de administracao negociada;
CUSTOS pode haver performance.

Resgate dos ativos conforme
LIQUIDEZ liquidez dos ativos da carteira.
MINIMO DE Geralmente a partir de RS 100 mil
INVESTIMENTO (a vanar por instituigao).
EISCALIDADE Tributacéo direta para o cliente,

sobre cada ativo,

Investidores que buscam

PUBLICO-ALVO personalizacao e controle.

CARTEIRA ADMINISTRADA

&9 Vocé busca personalizagido e controle.

€9 Deseja acompanhar de perto os
investimentos.

0 QUANDO ESCOLHER CADA OPQAQ?
ﬁ &) Possui patriménio elevado e objetivos
especificos.

DICAS PARA MEMORIZAR

o Cada cliente possui sua propria carteira.

090

GESTAO DISCRICIONARIA

%

O gestor tem autonomia para tomar
decisoes de investimento em nor e
do cliente, dentro dos limites

¢ objetivos acordados.

{9 Decisdes tomadas pelo gestor
e Mais agilidade na execugéo

) Adequada para estratégias
ativas e dindmicas

&9 Exige confianga e alinhamento
com o gestor

9 GESTAO DISCRICIONARIA VS. NAO DISCRICIONARIA

GESTAO NAO DISCRICIONARIA

O gestor apenas executa ordens
previamente aprovadas pelo cliente,
sem autonomia para decidir

0% investimentos,

) Decisbes tomadas pelo cliente
&2 Maior controle pelo investidor

{9 Adequada para investidores
experientes

9 Menor agilidade na execugho

Em ambos os casos, a instituicao deve sequir o perfil do cliente
e a politica de investimentos acordada.

o PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CARTERA ADMINISIRADR

PERSONALIZACAD FLEXIBILIDADE

=

sob madide para os
obyetivos do chente.

em ampds vorwdode do conesra, com total
de athvos e mercados. vishédede dos ativos

6 COMPARAGAO: CARTEIRA ADMINISTRADA VS. FUNDOS DE INVESTIMENTO VS. FUNDOS EXCLUSIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Condominio de recursos de varios
investidores.

Sempre discricionaria, conforme
politica do fundo.

Padronizada - mesma estratégia
para todos os cotistas,

Divulgagho periodica das posicdes
do fundo.

Taxa de administracao + outras taxas
(entrada/saida, performance, etc.).

Resgate conforme prazo de
cotizacdo do fundo.

A partir de valores baixos (ex.: RS 1)
até altos, conforme o fundo.

Tributacao come-cotas e no resgate,
conforme regras do fundo,

Investidores que buscam praticidade
e diversificagio.

FUNDOS DE INVESTIMENTO
€9 Vocé busca praticidade e diversificagao.

& Deseja acessar estratégias
profissionais com menor valor.

& Prefere uma solugdo padronizada
e regulada.

TRANSPARENCIA

Q # 8

Estratégia e alocagho Posolbidede de investir  Acormpanhamentiodano  Malor controle sobre

CONTROLE TITULARIDADE

Os ativos 3bo do cherto,
riscoL. estrmidgpas o rogitrados em seu CFF  megociada. podendo
esposkcho da cartera. ou CNPJ, harlando por porfituicice.

FUNDOS EXCLUSIVOS

Condominio fechado com apenas
um cotista.

Sempre discricionaria, com politica
personalizada.

Muito alta - politica e estratégia
exclusivas para o cotista,

Visdo integral dos ativos
e operacoes.

Taxa de administracao negociada;
pode haver performance.

Resgate conforme regras do fundo
¢ hiquidez dos ativos,

Geralmente a partir de RS 1 milhéo
(a variar por instituicao).

Tributagdo come-cotas e no resgate,
conforme regras do fundo.

Investidores de alta renda que
buscam exclusividade e personalizacao.

FUNDOS EXCLUSIVOS

9 Vocé possui alto patriménio.
{9 Deseja estratégia 100% personalizada.

&) Busca exclusividade e condigSes
especificas de investimento,

P‘ERSOHAIJZM;AO . CPHTHQLEDIM E TRANSPARENCIA : CUSTODIAE A SEGURANCA 3 :ESCOLHA Cl:lSCIENTE
¢ o coragdo da carteira --f o™ $ Que mantém __,) que protege o que _' eva aos melhores

s vocé no comando. é seu. resultados!
administrada.

METODO 5R PARA FIXAR

2 VISUALIZE
1 ASSOC A Imagine os conceitos
Conecte o terma a o . as
algo que voch jb v mantals
conhoce.

8

3 REVISE 4 RESUMA 5 ENSINE
{
Revise of pontos- Resuma com suas _ “""_ Explique para alguém
chave com frequéncia. palavras o que Ou endine a i
entendeu. mesmao!
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TRIBUTACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
ASPECTOS GERAIS, FATO GERADOR, BASE DE CALCULO E ALIQUOTAS

o ASPECTOS GERAIS

A tributacao de Fundos de Investimento
incide sobre os rendimentos auferidos
pelos cotistas.

No Brasil, os rendimentos sao sujeitos
ao Imposto de Renda (IR) na fonte,
conforme regras da Receita Federal.

O fundo nao paga IR sobre os
rendimentos distribuidos aos cotistas
(regra geral).

Cada cotista é responsavel pelo
recolhimento do IR devido, via
retencao na fonte ou ajuste anual.

PRINCIPIOS

Legalidade: cobranga conforme a lei.

Generalidade: aplica-se a todos
os cotistas indistintamente.

Capacidade contributiva:
a aliquota varia conforme o prazo
e o tipo de fundo.

Transparéncia: informacoes
claras ao investidor.

O 0 00

IMPORTANTE!

A tributacho pode impactar diretamente
o retorno liquido do investimento.
Entender as regras é essencial para
uma alocacéao eficiente!

RESUMO RAPIDO

ASPECTOS GERAIS

IR incide sobre
os rendimentos
dos cotistas.

S

DICAS PARA MEMORIZAR

ASSOCIE

Ligue cada conceito
a exemplos do dia
a dia.

)

9 FATO GERADOR

O fato gerador do IR ocorre quando o
cotista aufere rendimentos no fundo.

OCORRE NAS SEGUINTES SITUACOES:

Resgate de cotas:
quando o cotista resgata
parcial ou totalmente
suas cotas.

Amortizagao de cotas:
quando o fundo devolve
parte do valor investido
ao cotista.

Distribuigao de resultados:
quando o fundo distribui
rendimentos aos cotistas
(proventos).

. - Alienagdo de cotas:
: venda de cotas do fundo
no mercado secundario.

NAO HA FATO GERADOR:

Na simples subscri¢cio de cotas

(aplicagao inicial).

Na transferéncia de cotas entre cotistas
sem mudanca de titularidade econdémica.

LEMBRE-SE!

IR 56 & devido quando ha
rendimento realizado pelo cotista,

FATO GERADOR BASE DE CALCULO
Ocorre no resgate, Diferenga entre valor
amortizacho, distribuicso » de resgate (ou venda)
de resultados ou venda e custo de aquisigao.
de cotas,
VISUALIZE REVISE
Imagine o fluxo: Repeticao espacada
aplicou - rendeu - fixa o conteudo
resgatou - pagou IR, na memonia,

BASE DE CALCULO
E ALIQUOTAS

BASE DE CALCULO

A base de calculo do IR é o rendimento auferido,
correspondente a diferenca positiva entre:

- ul

Rendimento
tributavel

Custo de aquisicao
das cotas

(+ taxas, se aplicédvel)

amortizacio/
alienacao

ALIQUOTAS - RENDA FIXA

(REGRA GERAL)
Prazo da Aplicagio Aliquota de IR
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%

ALIQUOTAS - RENDA VARIAVEL
(FUNDOS DE ACOES E MULTIMERCADOS)

Aliquota unica de 15% sobre o rendimento,
independentemente do prazo.

COMPENSACAO DE PERDAS

Permite compensar perdas com ganhos da
mesma categoria:

o Renda fixa com renda fixa
Q Renda varidvel com renda variavel

o Nao ha compensacao entre categorias
diferentes.

REGIME DE TRIBUTAGAO

« Fundos de investimento: IR na fonte,

» Declaragdo: o cotista informa os rendimentos
na DIRPF, na ficha "Rendimentos Sujeitos
a Tributacdo Exclusiva/Definitiva”.

IMPACTO
Tributagho reduz
o retorno biquido.
Planeje e compare!

RESUMA ENSINE

Faca seus proprios Explique o tema

resumos e quadros em voz alta como

comparativos, e ensinasse
outra pessoa!
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TRIBUTACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
AGENTES, ISEN(;E)ES, LIMITES E REGRAS POR TIPO DE FUNDO

o AGENTES RESPONSAVEIS PELOS RECOLHIMENTOS

9 ISENGOES E LIMITES DE ISENCAO

A responsabilidade pelo recolhimento do
Imposto de Renda (IR) retido na fonte é

definida conforme o tipo de fundo e a
operacao realizada.

PRINCIPAIS ISENCOES

€9 Investidores pessoa fisica em operagées de renda varidvel
com acgoes negociadas em bolsa, cujo total de vendas
no més nio ultrapasse RS 20.000,00.
(Lei n® 13.043/2014)

o ADMINISTRADOR DO FUNDO
Responsavel geral pelos recolhimentos
de IR, quando aplicivel,

o Fundos de investimento que invistam, no minimo, 95% do
seu patrimonio em titulos publicos federais.

CUSTODIANTE / ESCRITURADOR
Responsavel pela retencao e repasse

O Fundos de investimento destinados exclusivamente a

3 investidores qualificados (condigoes especificas).
do IR nas operacoes.

DISTRIBUIDOR / CORRETORA
Realiza a retengio do IR no momento

LIMITES DE ISENCAO

IMPORTANTE! do pagamento ou resgate, quando TIPO DE OPERACAO LIMITE DE ISENCAO
O IR é sempre retido na fonte no momento e Renda variavel (acoes em bolsa)

do pagamento ou do resgate, ~Mandas ao ssle RS 20.000,00
exceto em casos especificos previstos

em lei (ex.: agdes em bolsa). Day Trade N&o ha isengio

9 IMPOSTO DE RENDA EM FUNDOS DE RENDA FIXA

o FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (ACOES)

CURTO PRAZO LONGO PRAZO
Prazo médio da carteira Prazo médio da carteira G . s o
igual ou inferior a 365 dias. superior a 365 dias. o IR de 15% sobre o ganho liquido

na venda de cotas.

o Incide no resgate ou na amortizagao
das cotas.

o Néao ha tabela regressiva.

ALIQUOTAS - REGRESSIVAS CONFORME PRAZO DA APLICAGAO

PRAZO DA APLICACAO CURTO PRAZO LONGO PRAZO ISENCAO - PESSOA FISICA NAO SE APLICA A ISENCAO
Até 180 dias 22 5% 22 5% Vendas de cotas de fundos de agoes 0 Operacoes Day Trade.
em bolsa com total de até
De 181 a 360 dias 20,0% 20,0% -
RS 20.000.00 no més sio isentas 0 Vendas de agoes fora de bolsa.
De 361 a 720 diss 7.5% 7.5% de IR (Lei n® 13.043/2014). o Investidores pessoa juridica.
Acima de 720 dias 15,0% 15.0% €9 Acima desse valor, o IR de 15% incide 0 Vendas acima de RS 20.000,00
sobre o ganho liquido. no meés.
Quanto maior o prazo, menor a aliquota!
Incentive & permanéncia e ao investimento de longo prazo.
6 FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS (FII) 0 RESUMO POR TIPO DE FUNDO
RENDIMENTOS GANHO DE CAPITAL
: TIPO DE FUNDO ALIQUOTA
RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS (DISTRIBUICAO) (RESGATE/VENDA)
o Isentos de IR para pessoa fisica. Renda Fixa IR na fonte (tabela IR na fonte (tabela 22 5% a 15%
Curto Prazo regressiva) regressiva)
€9 Condicio: o fundo deve ter, no minimo,
50 cntiatag e suas cntas devem ser M. Fi“ 'R na fﬂﬂt# {tabﬂ‘lﬂ lR na faﬂt.‘ ttab'lﬂ 22' 5% a 15%
negociadas exclusivamente em bolsa Longo Prazo regressiva) regressiva)
ou mercado de balcio organizado. Renda Varidvel Nio ha distribuicio IR na fonte sobre 5%
(Agdes) de rendimentos’ ganho liquido
GANHO DE CAPITAL NA VENDA DAS COTAS Imobiligrios (FIl) - IR sobre ganho liquido 20%
€) Sujeito a IR de 20% sobre o ganho liquido. PETENE 0 00
o Nio ha isencio de RS 20.000,00 como nas agdes. ' Rendimentos siio reinvestidos no patriménio do fundo.

* Para pessoa fisica, conforme requicitos legais.

IR é retido na fonte Existem isencoes Renda fixa tem tabela Agoes: 15% sobre Flls: rendiment
: antes: RS 20 mil . — : .
no resgate/pagamento, '"\PO""_ ' regressiva: quanto ) ganho liquido (acima isentos e ganho de
por administradora, o TR bolsa maior o prazo, menor de RS 20 mil/més de ,
custodisnts ou rendimentos de Flls Salle : . las). capital com IR de 20%.
. gy e =
DICAS PARA MEMORIZAR
- - VISUALIZE REVISE o RESUMA ENSINE
s :_: e ol Visualice tabelas e Revise com frequéncia Resuma com suas Explique o conteddo
“- ;
a u: c:rac:;!:ica v:u: PRIPIR RS S e utilize questdes palavras o que a outra pessoa.
os prazos @ aliquotas. para reforgar. aprendeu. Ensinar fixa!

marcante.
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X8 EDUCAGCAO

TRIBUTA(;ﬂO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO
COMPOSICAO DAS CARTEIRAS « COME-COTAS + COMPENSACAO DE PERDAS « IOF

COMPOSICAO DAS CARTEIRAS
SEGUNDO REGRAS DA RECEITA FEDERAL

A Receita Federal classifica os fundos conforme o percentual
minimo de cada ativo na carteira no ultimo dia dtil de cada trimestre.

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL MULTIMERCADO
No minimo 80% da carteira Mais de 67% da carteira Nao se enquadra nas
deve ser composta por deve ser composta por definicoes acima.
ativos de renda fixa. agoes e outros ativos Carteira diversificada.

de renda varidvel.

> 80% > 67% Livre composigédo
renda fixa renda variavel
Tributagdo regressiva Aliquota unica de 15% Aliquotas conforme

o

&

conforme prazo, sobre o ganho liquido,

A classificacao é definida pelo regulamento e comprovada
pela composicao da carteira no dltimo dia util de cada trimestre.

6 COMPENSACAO DE PERDAS NO PAGAMENTO DO IR

o Permite compensar perdas com
rendimentos da mesma categoria.

) Vilido exclusivamente entre fundos
da mesma classe.

&9 A compensacio pode ser feita no
mesmo Mes ou Nos meses seguintes.

&9 O saldo de perdas pode ser utilizado
em até 5 anos, més a mes.

EXEMPLO

Investidor teve ganho de RS 1.000,00 em um fundo e perda de RS 600,00 em outro
fundo da mesma classe no mesmo més.

Ganho Perda Base de cédlculo IR devido sobre

- -— ’

RS 1.000,00 RS 600,00 RS 400,00 RS 400,00

' Nao é possivel compensar perdas entre classes diferentes
- ‘E

(ex.: renda fixa com renda variavel).

o tipo de renda obtida,

9 “COME-COTAS”

Aliquotas, caracteristicas, datas de incidéncia,
responsabilidade de recolhimento e impacto para a pessoa investidora.

&

! o)

O QUE E? ALIQUOTAS

Antecipacao do IR sobre
os rendimentos de fundos,

sem necessidade de resgate,
instituida pela Lei n® 11,033/2004,

¢ 22,5% - fundos de curto prazo

¢ 20,0% - fundos de longo prazo

¢ 17,5% - fundos de longo prazo
com prazo médio > 720 dias

DATAS DE INCIDENCIA RESPONSABILIDADE DO

RECOLHIMENTO

Incide semestralmente nas

seguintes datas:

O administrador do fundo é o
* Ultimo dia Gtil de MAIO responsavel por calcular e recolher
+ Ultimo dia atil de NOVEMBRO o IR devido & Receita Federal.

IMPACTO PARA A PESSOA INVESTIDORA

o Reduz parcialmente o efeito dos juros sobre juros (antecipagho do IR).

o N&o representa saida de caixa: o imposto é pago com os proprios recursos do fundo.

0 Gera menos imposto na data do resgate, pois o valor ja foi antecipado.

IMPORTANTE!

O come-cotas nfio se aplica a fundos de agdes (renda varidvel) nem a FIl.

o IOF NOS FUNDOS DE RENDA FIXA

O QUE E?
Imposto sobre Operacoes Financeiras

cobrado nas aplicagoes e resgates
de fundos de renda fixa.

QUANDO INCIDE?

Incide apenas no RESGATE,
sobre o valor do rendimento.

ALIQUOTAS REGRESSIVAS

POR PRAZO (DIAS CORRIDOS) CARACTERISTICAS IMPORTANTES
Prazo da aplicacho Aliquota do IOF

Até 30 dias 96% &9 Aliquotas regressivas conforme
De 31 a 60 dias 93% 0 prazo de permanéncia,

De 61 a 90 dias 90% &) Naio incide sobre a aplicagio,
De 91 a 120 dias B6% apenas sobre o resgate.

De 121 a 150 dias 83% & Nao incide sobre operagdes

De 151 a 180 dias 80% realizadas entre fundos.

De 181 a 210 dias 66% & Nio incide sobre fundos de agdes
De 211 a 240 dias 50% e fundos imobiliarios.

De 241 a 270 dias 25%

Acima de 270 dias 0% (isento) LEMBRE-SE!

Quanto maior 0 prazo, menor a aliquota.
Acima de 270 dias: isento.

9 RESUMO VISUAL - TRIBUTACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO

CGMP’DSIC&O DA CARTEIRA COME-COTAS COMPENSACAO DE PERDAS IOF PLANEJAMENTO
Classifica o fundo e define Antecipacio do IR, Compensa perdas com ganhos Incide no wte de lfundns Entender as regras reduz
o regime de tributacdo. semestral, sem saida AT TN TR de renda fixa, com aliquotas custos e melhora o retorno
de caixa. regressivas por prazo. liquido do investimento.

DICAS PARA MEMORIZAR

ASSOCIE VISUALIZE

ou cor. com frequéncia.

Associe cada regra Visualize tabelas ﬂ
a um simbolo @ cronogramas U

REVISE RESUMA ENSINE

Revise periodicamente Resuma com suas Ensinar para alguém
para fixar prazos, palavras e crie é a melhor forma
aliquotas e conceitos. quadros comparativos, de aprender!
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X8 EDUCAGAO

TRIBUTACAO EM CARTEIRA ADMINISTRADA
ASPECTOS GERAIS « FATO GERADOR « BASE DE CALCULO E ALIQUOTAS

o ASPECTOS GERAIS 9 FATO GERADOR BASE DE CALCULO
E ALIQUOTAS
A carteira administrada nao possui
personalidade juridica e ndo é um Ocorre a incidéncia do Imposto BASE DE CALCULO
fundo de investimento. de Renda quando ha acréscimo A base de calculo do IR é o ganho liquido,
patrimonial para o investidor. correspondente a diferenca positiva entre:

O investidor é o titular direto dos

SVOs @ 0 responsavel pelas OCORRE, PRINCIPALMENTE, NAS -
obrigagdes tributarias. SEGUINTES SITUACOES: g % -
=

Valor de venda ou Custo de aquisicao Ganho liquido
resgate (atualizado) (tributavel)

v

Resgate ou venda de
ativos com ganho de
capital.

ALIQUOTAS - RENDA FIXA

Recebimento de (REGRA GERAL)

rendimentos (juros, Prazo da Aplicacio Aliquota de IR

dividendos, aluguéis,

cupons, etc.). Até 180 dias 22,5%

De 181 a 360 dias 20,0%

) De 361 a 720 dias 17,5%
Amortizacao ou

alienacao de ativos Acima de 720 dias 15,0%

o O investidor € o dono dos ativos.
que gere ganho.

CARACTERISTICAS PRINCIPAIS a

O A instituicao apenas presta o servico

de gestéo. ALIQUOTAS - RENDA VARIAVEL (ACOES)

IR de 15% sobre o ganho liquido
na venda das agoes em bolsa.

0 A tributacao ocorre diretamente NAO HA INCIDENCIA DE IR:

na pessoa do investidor.

Na mera transferéncia de ativos

{9 Cada ativo segue as regras de IR dentro da carteira.

especificas da sua natureza.

Na variacao patrimonial nao

ISENCAO
Vendas de até R$ 20.000,00 no meés
sdo isentas de IR.

realizada (marcacao a mercado).

IMPORTANTE!
i . LEMBRE-SE!
mo nao ha "come-cotas” na carteira
. : OUTROS ATIVOS
administrada, 0 imposto s6 & devido TEESE-RE: GRS .
no resgate, na venda ou no recebimento Perda néo realizada ndo gera &9 Flls: 20% sobre o ganho na venda das cotas.

deducdo, apenas redugéio do
ganho futuro da mesma

de rendimentos, conforme o tipo de ativo.

o ETFs de renda fixa seguem a tabela regressiva.

categoria. a Derivativos: regras especificas conforme
o tipo de operacao.

RESUMO RAPIDO

ASPECTOS GERAIS FATO GERADOR BASE DE CALCULO PRINCIPIO

Investidor & o titular 9 Ocorre no resgate, 9 Ganho liquido = * Tributa-se o ganho

dos ativos e responsavel venda ou recebimento valor de venda/resgate efetivo, ndo a mera

pelo IR, de rendimentos, - custo de aquisiciio, variagiio patrimonial,
DICAS PARA MEMORIZAR

: ASSOCIE ; VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE

Carteira administrada Venda/resgate = Prazos definem Ganho liquido é a Explique para

= voceé é o dono dos sinal verde para a aliquota na base; aplicacdo da alguém e fixe

ativos. 0 imposto. renda fixa. aliquota é o passo final. o conteddo!
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X8 EDUCAGCAO

TRIBUTACAO EM CARTEIRA ADMINISTRADA
AGENTES, ISENCOES, COMPENSACAO DE PERDAS E INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA

o AGENTES RESPONSAVEIS PELOS RECOLHIMENTOS

9 ISENCOES E LIMITES DE ISENCAO

Em carteira administrada, o IR é de responsabilidade do proprio investidor.
PRINCIPAIS ISENCOES

INVESTIDOR (TITULAR) &9 Vendas de acdes até RS 20.000,00 no més
(total de alienagGes em bolsa).

E o responsavel legal pelo recolhimento do IR
devido a Receita Federal. O Operagoes Day Trade.

{9 Letras Hipotecdrias (LH), Letras de Crédito
Imobiliario (LCI), Letras de Crédito do

INSTITUIC}‘O ADMINISTRADORA Agronegdcio (LCA) e CRI, CRA, debéntures
Nao recolhe o IR em nome do investidor, incentivadas: rendimentos isentos para
apenas fornece informes de rendimentos pessoa fisica.

e movimentagdes. & Rendimentos de poupanga: isentos.

CORRETORA / DISTRIBUIDORA LIMITES DE ISENCAO
Disponibiliza informes, extratos e SITUACAO LIMITE
t ari alcul
d:"”’l“e“ B AR Vendas de agges em bolsa (més) Até R$ 20.000,00
e declaragao do imposto.
Operagoes Day Trade Isentas
RECEITA FEDERAL :“S‘T*"“’? g ‘f’" ;C“"' CR";“A' Isentos
ebéntures incentivadas para
Orgéo responsavel pela fiscalizagio e =
arrecadacao do imposto devido. Rendimentos de poupanca Isentos
IMPORTANTE!

DICA DE MEMORIZACAO

"20-20" para acoes: até RS 20 mil no més = isento,
Day Trade também é isento.

O IR ndo é retido na fonte na carteira administrada
(exceto come-cotas em fundos). O investidor deve
apurar, carné-leao (se aplicavel) e recolher.

e COMPENSAGAO DE PERDAS NO PAGAMENTO DO IR

o INSTRUMENTOS DE RENDA FIXA

Os principais instrumentos de renda fixa possuem regras

¢ Permite compensar perdas com ganhos
préprias de tributagéo.

da mesma natureza.

() Vilido exclusivamente entre ativos da INSTRUMENTO CARACTERISTICAS TRIBUTAGAO (PF)
mesma classe (ex.: acoes com acoes,

Flls com Flis).

0 A compensacho pode ser feita no mesmo més
Ou NOsS Mmeses seguintes.

&9 O saldo de perdas pode ser utilizado
em até 5 anos.

Emitidos pelo Tesouro Nacional.
Ex.: Tesouro Selic, Tesouro IPCA+,
Tesouro Prefixado.

Titulos Publicos
Federais

IR regressivo conforme
prazo + IOF (até 30 dias).

Emitidos por bancos.
CDB / RDB Possuem garantia do FGC
(até RS 250 mil por CPF/IF).

IR regressivo conforme

prazo + IOF (até 30 dias).

Emitidas por instituicdées financeiras.
LCI / LCA Recursos para setores imobilidrio

COMO FUNCIONA? Isentas de IR para

pessoa fisica.

[ Emitidas por empresas para captar IR regressivo conforme
6 — 6 = é * 6 e recursos no mercado. prazo + IOF (até 30 dias).
Certificados lastreados em recebiveis
. = . Isentas de IR para
R$ 1.000,00 RS 600,00 RS 400,00 RS 400,00 CRI/ CRA imobiliarios (CRI) ou do agronegécio %
(CRA) pessoa fisica,
ATENCAO! Apli TR T T IR regressivo + IOF
' : G | | /f Fu PR — plicam em titulos de renda fixa A
Nio é possivel compensar perdas entre classes diferentes. .. Sofrem come-cotas semestral. I 1%
Ex.: perda em renda fixa NAO compensa ganho em agdes. — come-cotas.
RESUMO RAPIDO
foc S ISENGOES COMPENSAGAO ~— = RENDAFIXA PLANEJAMENTO
ey - | Até RS 20 mil/més __) Perdas compensam _’ - Cada instrumento tem Conhecer as regras
 d c::r vy - em agoes ¢ Day Trade ganhos da mesma 0/ regras proprias de IR otimiza seus
— PO 540 isentos. classe por até 5 anos. O e IOF, investimentos!
DICAS PARA MEMORIZAR
ASSOCIE VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE
Relacione o agente Imagine as setas: Reveja conceitos e Faga seus proprios Explique para alguém:
a fungio que cle ganho - perda = exercicios com quadros e tabelas ensinar ¢ a melhor
desempenha. saldo a pagar. frequéncia. comparativas. forma de aprender!
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X8 EDUCAGCAO

TAXA DE JUROS E POLITICA MONETARIA NO BRASIL
FORMAC@O « IMPACTOS ¢« POLITICA MONETARIA ¢« INVESTIMENTOS E CENARIOS

o FORMACAO DAS TAXAS DE JUROS NO BRASIL A INFLUENCIA DAS TAXAS DE JUROS
A taxa de juros reflete o custo do dinheiro no tempo. NAS EMPRESAS E NO GOVERNO

/ NAS EMPRESAS p NO GOVERNO

& Juros altos 1 custo do erédito & Juros altos T custo da divida
e do capital de giro. pablica.

PRINCIPAIS COMPONENTES QUE FORMAM A TAXA DE JUROS

9 Reduz investimentos, &) Maior despesa com

expansio e contratagdes. juros reduz espago para
(ex:: titulos plblicos esperada ¢ inadimpléncia € prazo npe‘racr::ifm @ o Y e P
federais) tributarios &) Pode ajudar a controlar

dos projetos futuros.
a inflago.

o SU—— G Impacta o crescimento

. inadimpléncia e faléncias. .
COMO FUNCIONA NA PRATICA? i L s e econdmico de longo prazo.
Soma-se a taxa livre de risco todos os prémios acima para chegar
a taxa final cobrada em empréstimos ou paga em investimentos,
EM RESUMO

Juros altos: desaceleram a economia e controlam a inflagéo,
mas encarecem crédito e divida. Juros baixos: estimulam a economia,
mas podem pressionar a inflagao.

DICA DE MEMORIZAGAO

Livre + Inflacdo + Risco + Liquidez + Custos = Taxa de Juros

INVESTIMENTOS E CENARIOS:
RELACAO ENTRE OS CENARIOS ECONOMICOS

A POLITICA MONETARIA, SEUS INSTRUMENTOS
E O COMITE DE POLITICA MONETARIA (COPOM)

E AS TAXAS DE JUROS
INSTRUMENTOS DA POLITICA MONETARIA
O QUE E POLITICA MONETARIA? COMO OS CENARIOS AFETAM AS TAXAS DE JUROS?
: I Taxa Selic
Conjunto de agdes do Baft:n Central (BC) Peiathil bt e bhiskne
para alcangar a meta de inflagéo, buscando da economia. Define o custo do CENARIO ECONOMICO  IMPACTO NA SELIC EFEITOS NO MERCADO ~ EXEMPLOS DE IMPACTOS
estabilidade de precos e crescimento dinheiro entre bancos. NOS INVESTIMENTOS
sustentavel,
N Operagoes de Mercado Aberto : : .
Compra ou venda de titulos pablicos M WIGED et Selic tende i s Renda oy v oo
' o T af lI on acima de mate S aabil Menor CONSUMo inflagho (ax.: NTN-B)
b ke o e e e investimento se beneficiam,
Depositos Compulsorios
Percentual que os bancos devem \
: Crédito mais barato Renda fixa prefixada
Inflacho sob i -
e h e c-n::; - tw. maior atividade e renda variavel tendem
a cair , ;
econdmica a se valonzar,
> - Redesconto
Tl PRINCIPA
o bl v Empréstimos do BC aos bancos,
Manter a inflaghe dentro da meta defiruda com garantia de titulos. " Selic pode i 5 4= .
pelo Conselho Monetanio Nacional (CMN). e 'fﬂ'mn subir para Attmnntu . r i P“.f T L .tm
desfavorivel saida de capital mais seguros e liquidos.
proteger o pais
COPOM - COMITE DE POLITICA MONETARIA ¥ ' P —— adall gl
Orglio do Banco Central que define a meta para a Taxa Selic. Cenério externo Selic pode P = (agbes, crédito
favoravel cair 1!:9:1"0&. privado) tendem
m
o Reunibes a cada 45 dias (B reunides ordinarias/ano). . a se beneficiar.

& Decisdes baseadas em inflagiio, atividade econdmica,
cendrio externo e expectativas.

PRINCIPIO-CHAVE
& Comunica decisbes por meio de comunicados e coletiva.

As expectativas de inflagdo e crescimento guiam o COPOM.

O mercado antecipa movimentos da Selic e precifica os ativos.

RESUMO VISUAL - CONECTE OS PONTOS!

Taxa de Juros Politica Monetéria Impactos Cendrios Investimentos
Formada por vérios == BC usa instrumentos —) Afeta empresas, = Determinam diregio —) Cada cendrio favorece
componentes. para definir a Selic governo, crescimento da Selic e impactam diferentes classes
e controlar a inflagio. e inflagso. 0% investimentos, de ativos.
DICAS PARA MEMORIZAR

Q. ASSOCIE VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE

Relacione causas !mﬂaglnn umb:icln : b i e Faca resumos e Explique o tema com
: = inflagho sobe — _

e efeitos: cenario ST da politica monetéria quadros comparatives suas palavras para

Selic -+ impacto -
investimentos,

e o papel do COPOM. fixar de verdade!
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RENDA FIXA: POUPANCA, TITULOS E PRECIFICACAO

CADERNETA DE POUPANCA:
PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

CARACTERISTICAS ¢« TIPOS * GARANTIAS -« PRECIFICACAO

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
DE TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS

TITULOS PUBLICOS

(emitidos pelo Tesouro Nacional)

i EMISSOR

Tesouro Nacional

@ OBJETIVO Financiar a divida puablica

U SEGURANCA Alta seguranca (risco soberano baixo)

RENTABILIDADE Garalrr.lgnte men?r risca_r, -
rentabilidade mais previsivel

Tesouro Direto)

Alta liquidez (principalmente no
@ LIQUIDEZ N G

U GARANTIAS Garantia do Tesouro Nacional
== Tesouro Prefixado (LTN)

GARANTIAS
\ Garantida pelo FGC até
RS 250 mil por CPF e por
\3

LIQUIDEZ
Alta liquidez. Saque disponivel
a qualquer momento.

RENTABILIDADE

Regra: 70% da Selic + TR, se a Selic
< 8,5% a.a.; ou 0,5% a.m. + TR, se
Selic > B8,5% a.a.

instituicao financeira.

RISCOS

Risco baixo: perda apenas
da rentabilidade.

TRIBUTACAO

v % Isenta de Imposto de Renda
para pessoas fisicas,

TITULOS PRIVADOS

(emitidos por empresas/Instituigoes)

Empresas, bancos e instituicdes
financeiras

Financiar atividades, projetos
e capital de giro

Risco de crédito do emissor
Pode oferecer maior rentabilidade

para compensar o risco

Pode variar: alguns tém baixa liquidez
no mercado secundirio

Depende do titulo: quirografaria,
real, subordinada, com ou sem garantia

CDB, LCI, LCA, Debéntures, CRI, CRA

e PRECIFICACAO DE TiTULOS PUBLICOS E PRIVADOS

CONCEITO

O prego do titulo é o valor presente
dos fluxos de caixa futuros
(juros e principal).

FORMULA BASICA
Preco (P) = il
(1+i)
(=1
Onde:

* FC; = fluxo de caixa no periodo t (juros)
* VP = valor de resgate (principal)
* | = taxa de desconto (TIR ou taxa de mercado)

* n = numero de periodos

FATORES QUE AFETAM O PRECO

VP 4 Taxa de juros de mercado

<+ Prego do titulo cai

< Preco do titulo sobe

+ Prego do titulo cai

4 Taxa de juros de mercado

1‘ Prazo até o vencimento
-+ Maior sensibilidade b taxa de juros

4 Creditspread maior (mais risco)

DICA DE MEMORIZACAO

Poupancga = Seguranga + Liquidez,
mas rentabilidade geralmente menor
que outras opgoes.

PARA LEMBRAR!

Ideal para reserva de emergéncia
e objetivos de curtissimo prazo.

TIPOS DE TITULOS PRIVADOS

CDB (Certificado de Depésito Bancario)
* Emitido por bancos para captar recursos.
» Garantia: FGC até RS 250 mil.

LCl e LCA (Letras de Crédito)

¢ LCI: crédito imobiliario.
* LCA: crédito do agronegdcio.
* Isentos de IR para pessoa fisica.

DEBENTURES

 Titulos de divida de empresas.

* Podem ser incentivadas (isencdo de IR
para PF) ou ndo.

CRl e CRA

¢ CRI: lastreados em créditos imobiliarios.

« CRA: lastreados em créditos do
agronegocio,

* Podem ter beneficios fiscais.

TIPOS DE TAXA UTILIZADA

Titulos Publicos

Usa-se a taxa de mercado
(ex.: Selic, IPCA + prémio).

Titulos Privados

Usa-se a taxa equivalente
a0 risco do emissor

£ LEMBRE-SE! | IMPORTANTE!
ﬁ Em titulos prefixados, o preco € mais sensivel a variacdo da taxa de juros. Q A marcacio a mercado reflete essas variagdes de preco
 — Em titulos indexados a inflagao (ex.: NTN-B), o pre¢o depende da inflagdo esperada e da taxa real. antes do vencimento.

RESUMO RAPIDO
. ,:..-

POUPANCA

Alta liquidez,

baixa rentabilidade, +
isenta de IR e com
garantia do FGC.

DICAS PARA MEMORIZAR

=

Poupanga = cofre seguro
para emergéncia,

TITULOS PUBLICOS TITULOS PRIVADOS PRECIFICAGAO JUROS E PREGO INVESTIDOR
Baixo risco, Maior rentabihdade Prego = Valor / Entender risco,
rentabilidade * potencial, mas com presente dos '* Juros T -+ Prego @ liquidez e objetivo
mais prﬂtsivel ns::ln de crédito do fluxos futuros; .II Juros | -+ Preco f para mnﬂm
e alta liquidez. emissor. depende da taxa. o methor titulo.

VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE

Titulos = empréstimo: Pratique com féormulas Crie tabelas comparativas Explique com suas

vocé empresta hoje e ¢ exercicios de @ revise os pontos palavras: ensinar

recebe deposs. precificagho. prncipais. fixa o conteGdo!
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RENDA FIXA: PRECO, RETORNO E INDICADORES
AGIO E DESAGIO « RETORNO « INDICADORES -« INDICES ANBIMA

o PRECO DE MERCADO: AGIO E DESAGIO

9 RETORNO DO INVESTIMENTO

O preco de mercado de um titulo pode ser diferente do E o ganho ou perda obtido em relagio ao investimento realizado.
seu valor na data de vencimento.

Valor Final = Valor Inicial

Preco de mercado Prego de mercado Valor Inicial
acima do valor abaixo do valor
nominal (ou de face). nominal (ou de face).
Onde:
& Valor Inicial: prego de compra do titulo (com os custos).
& Valor Final: valor recebido no vencimento ou
na venda antecipada
(com os custos e impostos).
O investidor paga mais do O investidor paga menos do
que recebera no vencimento. que recebera no vencimento,
Motivo: titulos com juros menores Motivo: titulos com juros maiores
que os praticados no mercado. que os praticados no mercado.

TIPOS DE RETORNO

Retorno Bruto: antes de impostos e taxas.
PARA LEMBRAR!

I/ Retorno Liquido: apés impostos (ex.: IR) e taxas,
: Preco sobe quando a taxa de juros cai.

Preco cai quando a taxa de juros sobe,

) INDICADORES DE RENDA FIXA () iNDICES DE MERCADO ANBIMA
Medem a rentabdidade e o comportamento dos investimentos de renda fixa. Principais indices que medem o desempenho dos titulos de renda fixa no Brasil.
TAXA DE JUROS (SELIC) INDICE O QUE MEDE COMPOSIQAO PRINCIPAL CARACTERISTICAS
Taxa basica da economia.
Referéncia para todos os juros do pals. Prot t inflagao.
IMA-B Desempenho dos titulos NTN-B e NTN-B Principal (9 Protage contra  inflaglo
INFLA(;AO (IPCA) . publicos indexados (titulos do Tesouro Nacional < Mﬂ“‘-‘ indicado para
Mede a variacido dos pregos. e a inflagdo (IPCA), indexados ao IPCA), horizontes de longo prazo.
Impacta diretamente o poder de compra & Sofre mais com alta de juros.
e 0s titulos indexados & inflagao.
Desempenho dos titulos Menos sensivel 3 inflagio.
CDI o5 A e LTN, NTN-F, NTN, LFT < e
Taxa media das operagoes interbancarias. IRF-M PUBREOS PrI00s itul fixad o Bom para prazos meédios.
. s . s : . & fixados atrelados e outros titulos prefixados

Referéncia para a maioria dos titulos (indice ANBIMA)  © pPOs-fixa B :

. . : e pos-fixados. o ende mais quando
de renda fixa pos-fixados. a taxa Selic (sem inflacao). :

a Selic sobe,
SPREAD
Diferenga entre a taxa de um titulo =
e a taxa livre de risco (ex.: CDI ou Selic). IMA-S Desempenho dos titulos & Menor volatilidade.
Representa o risco do investimento. ... g B pblicos prefixados LTN e NTN-F com prazos o Mais estavel e com menor
Ice A .

DURATION de menor prazo. ate 5 anos. risco de marcagao a mercado.
Made o prazo médio ponderado dos fluxos @ Indicado para prazos curtos.

de caixa de um titulo.
Indica a sensibilidade do preco a variacdo

IMPORTANTE!
Os indices Anbima sdo usados como referéncia (benchmark) para avaliar fundos de investimento
e a performance de carteiras de renda fixa.

da taxa de juros.

6 COMO OS FATORES IMPACTAM NO PRECO E NO RETORNO DOS TITULOS

RELAGAO JUROS x PRECO EXEMPLO PRATICO . DICA DE MEMORIZAGAO

L ¥

Titulo prefixado de RS 1.000,00 com vencimento em 5 anos. %/

a “Juros e pregos
tém direcao oposta:

Juros caem Juros sobem
CENARIO TAXA DE JUROS PRECO DO TiTuLo EFEITO PARA O INVESTIDOR

Acima de Se vender antes do vencimento,
J de 12% 9%
& Juros coem de 12% para RS 1.000,00 ters ganho (6gio). quando um sobe,
| | o outro desce!”
‘ Juros sobem de 12% para 15% Abaixo de Se vender antes ch vencimento,
RS 1.000,00 tera perda (deségio).
RESUMO RAPIDO
Taxas de juros Agio e deségio Retorno Indicadores indices Anbima
Definem o custo do -’ Q prego do titulo varnia -) Calculado pela diferenca entre —) Ajudam a entender o cendrio Medem o desempenho
dinheiro na economia. conforme os juros valor final e inicial, considerando e comparar investimentos. dos principais titulos
de mercado. impostos e taxas. de renda fixa.
DICAS PARA MEMORIZAR
. ASSOCIE REVISE RESUMA ENSINE
: : VISUALIZE Explique o comeddo
A Agio = . = $ Revise férmulas e conceitos Faga resumos e tabelas a san
| (paga f“"“}‘ : e e com frequéncia para fixar comparativas para :;:;; R I'::
DENPIO = Sbaw Juros T = Prego | melhor! facilitar o estudo. ey

(paga menos). mesmao!



X8 EDUCAGAO

MERCADO DE RENDA FIXA: DURACAO, CURVAS E PROJECOES
DURACAO « ESTRUTURA TEMPORAL « CURVAS « CUPOM CAMBIAL

) iNDICE DE DURAGAO CONSTANTE (IDkA) ANBIMA @) ESTRUTURA TEMPORAL DAS TAXAS DE JUROS

Mede a sensibilidade do prego do titulo a variagoes da taxa de juros. Mostra como as taxas de juros se comportam

em diferentes prazos (curva de juros).

O QUE E?
O IDKA é padronizado pela ANBIMA e permite
_ _ CURVA NORMAL (POSITIVA) AR
comparar titulos de vencimentos diferentes :
ros
com a mesma base (duragio de 1.000 dias uteis). &) Taxas longas > taxas curtas. "
& Reflete expectativa de crescimento
e inflacdo controlada.
COMO FUNCIONA? .
& E aforma mais comum. .
Quanto maior o IDkA, maior a sensibilidade do titulo Prazo
a mudancas na taxa de juros.
Variagao percentual aproximada do prego:
CURVA INVERTIDA (NEGATIVA) Taxa de 4
juros
APrego (%) = — IDkA x ATaxa (%) &9 Taxas longas < taxas curtas.
(Sinal negativo indica relagBo inversa) &9 Indica expectativa de desaceleracio
economica ou recessao.
SEGMENTO PREFIXADO SEGMENTO IPCA & Sinal de alerta para o mercado. >
Prazo
o Aplicado a titulos prefixados. & Aplicado a titulos indexados ao IPCA.
& Reflete o risco de taxa de juros. & Reflete o risco real (inflacio + juros reais).
& Quanto maior o prazo, maior o IDKA. & Considera o fluxo real de caixa do titulo. CURVA PLANA Taxa de 4
Exemplo: I1DkA 2,5 significa que uma Exemplo: IDkA 3,0 significa que uma juros
alta de 1% na taxa pode gerar queda alta de 1% na taxa real pode gerar &P Taxas curtas = taxas longas.
aprox. de 2,5% no preco. queda aprox, de 3,0% no precgo. 6 indics incerteza sobre o future —
do cendrio econdmico.
« Mercado sem direcdo clara. >
Prazo

DICA DE MEMORIZACAO

Normal = crescimento * Invertida = recessao

IMPORTANTE!

i
\ “r IDkA ndo é tempo de vencimento.

£ uma medida de risco e sensibilidade do prego, niio de prazo, Plana = incerteza

o PROJECAO DA CURVA DE CUPOM CAMBIAL (DOLAR/EURO)

9 PROJECAO DA CURVA DE JUROS PREFIXADA

Refere-se as expectativas futures para as taxas Mostra as expectativas do mercado para as taxas de juros
de juros prefixadas (nominais). em moeda estrangeira (ex.: USD e EUR).
FATORES QUE INFLUENCIAM COMO E CONSTRUIDA? PRINCIPAIS DETERMINANTES EXEMPLO: CURVA CUPOM CAMBIAL (USD)
A curva é formada pelas expectativas do mercado (T bial - % }
Politica monetaria (Selic) para a taxa Selic futura e prémios de risco. Juros internacionais IR T
e decisdes do COPOM. (ex.: Fed Funds, ECB). Taxa de
EXEMPLO DE CURVA PREFIXADA _ _ juros (% a.a.)
II Inflacio esperada. Bk o : Expectativas de inflagio 4
| j nos EUA/Europa.
juros (% a.a.)
ﬁ Situaciio fiscal e divida pablica. l - P
e risco global.

ﬁ Atividade econdmica.

Risco pais e cenano extermno,
1 ano 2 anos 5 anos 10 anos
Prazo

Prémio de risco cambial 1 ano 2 anos 5 anos 10 anos
e liquidez. Prazo

UTILIZACAO

Usada para precificar titulos em moeda estrangeira, contratos futuros,
derivativos e para estratégias de protecio (hedge) cambial.

PARA QUE SERVE?
Auxilia na precificagho de titulos, na gestho de risco

e na tomada de decisdo de investimento.

RESUMO RAPIDO

IDKA ;s;n:w CURVA PREFIXADA CURVA CUPOM CAMBIAL
Mede a sensibilidade Mostra expectativas Reflete expectativas de taxas
do prego do titulo + Cum P -) futuras para as taxas em moedas estrangeiras -)
a vanacho da taxa. - ptana de juros nominais. (délar/euro).
reflete expectativas.
DICAS PARA MEMORIZAR
W ASSOCIE VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE
IDkA = Sensibilidade Imagine as curvas Revise formulas e Faga resumos e tabelas Explicar para alguém
Curva = Expectativa como mapas do futuro gréficos com frequéncia comparativas para ¢ a melhor forma de
Cendrio = Decisdio das taxas. para fixar melhor. facilitar o estudo. aprender!
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X8 EDUCAGCAO

MERCADO DE RENDA FIXA: CURVAS, NEGOCIACAO E TESOURO DIRETO
CURVAS DE CUPOM « ESTRUTURA DE NEGOCIACﬁ\O « TESOURO DIRETO

o PROJECAO DA CURVA DE CUPOM

DE IGP-M E IPCA 14

Mostra as expectativas do mercado para a inflagio

futura embutida nos titulos indexados,

CURVA DE CUPOM IGP-M

CURVA DE CUPOM IPCA 14

ESTRUTURA DE NEGOCIACAO DO MERCADO
DE TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS

Existem diferentes formas e ambientes de negociagao.

LEILOES (MERCADO PRIMARIO)

MERCADO DE BALCAO
(MERCADO SECUNDARIO)

(% a.a.) (% a.a.) & Realizados por instituigdes
: autorizadas (Tesouro Nacional
Taxa de juros Taxa de juros e ]
(% a.a.) (% a.a) T
b i - @ Venda inicial dos titulos.
e e & Definigho de taxas e
condigbes de emissho. G Negociacdes entre instituicbes
4 4 O Sruitiin ditiniiies flﬂﬂﬂ.{:.:lfﬂi via Tlltnmu
2 2 fin LTRSS eletronicos (ex.: CETIP).
0 e o L ) qualificados. e Compra e venda de titulos
1ano 2 anos S anos 10 anos 1ano 2 anos S anos 10 anocs j& emitidos,

Prazo Prazo &9 Pregos variam conforme oferta,

O Reflete a expectativa de inflagio medida 0 Reflete a expectativa de inflagio medida demanda e cendario econdmico.
pelo IGP-M. pelo IPCA.
&9 Usada para precificar tituos indexados ac IGP-M, e Base para precificagio de titulos atrelados NEGGC'“‘;AQ
. . ao IPCA,

D Sensivel ao cendrio de pregos no atacado, MERCADO PRIMARIO MERCADO SECUNDARIO

cambiéo e atrvidade econbmica.

PARA LEMBRAR!

e Utihzada em projecoes de longo prazo e
na andlise de investimentos.

Quanto mais alta a expectativa de inflacio futura,

maior a taxa da curva.

DICA DE MEMORIZACAO

Emissor
(Governo ou Empresa)

i -3 &

Investidor
(Inatitucional)

Objetivo: captar recursos.

IMPORTANTE!

Investidor
A

—
 R—
Invastsdor
B

Objetive: dar liquidez.

No mercado secundario, o prego do titule varia diariamente
de acordo com as taxas de juros e o risco de mercado.

IGP-M = inflagho no atacado (mais volatil).
IPCA = inflag&o ao consumidor (mais estével).

A

0 TESOURO DIRETO: TITULOS NEGOCIADOS

TiTuLO INDEXADOR CARACTERISTICAS CUSTOS PARA A PESSOA INVESTIDORA
T Seli Taxa Seli Pos-fixado, Acompanha
esouro Selic axa Ic a taxa bésica de juros. ‘ B da combtare Definida pela instituicho
e e (pode ser zero).
Tesouro Prefixado Taxa Prefixada Rentabilidade definida
no momento da compra, e 0,20% a.a. scbre o valor
Taxa de custodia da B3 T
Tesouro IPCA+ LPC: +dTm f*rn 9 *_“ niiageo ¢
i e pres e ) Taxa de administragiio do 0.20% a.a. sobre o valor
Aposentadonia. ‘ programa investido.
Tesouro RendA+ IPCA Rentabilidade real que
aumenta com o tempo. . .
po Imposto de Renda Conforme tabela regressiva
(exceto Tesouro Selic).
ESTRUTURA FORMA DE NEGOCIACAO

0 Programa do Tesouro Nacional
om parceria com a B3,

& Titvlos pablicos federais
disponiveis para pessoas fisicas,

& Custédia na B3 (garantia do
Tesoure Nacional).

TESOURO
DIRETO

& Q@ Acesso pelo site ou app
do Tesouro Direto.

@

DICA!

No Tesouro Direto ndo ha taxa de performance e os titulos tém liquidez didria
(exceto Tesouro RendA+ com caréncia).

9 Intermediagio feita por
cormretoras © bancos,

@ Compra a partir de
valores acessives,

o PROJECAO DA CURVA DE CUPOM PROJECAO DA CURVA DE CUPOM PROJECAO DA CURVA PROJEGAO DA CURVA DE
IGP-M IPCA 14 PREFIXADA CUPOM CAMBIAL (DOLAR/EURO)
(% a.a.) (% a.a.) (% a.a.) (% a.a.)

Taxa de juros Taxa de juros Taxa de puros Tasa de pwros

(% aa) (% a.0.) (% aa)

81 8 1 8t

6 L 6

4 4 4

¥, 2 l

D L — 0 — 0 - .
1 ano 2 ancs 5 anos % anos 1 aro 2 anos 5 anos W0 2o 1 ano 2 anos 5 afos W0 anos 1 arvd 2 anos S anos ¥ anos

Prazo Prazo Prazo Prazo

& Expectativa de inflagio medida pefo IPCA.
Base para titulos indexados & inflagso.

e Mostra o custo de captacdo em moeda
estrangeira (ex.: USD ou EUR).

) Considera juros externos, risco Brasil
¢ prémio cambial.

o Reflete as expectativos para a
taxa de juros nominal futura.
Influenciado por poltica monetiria,
inflacho e risco fiscal.

QD Expectativa de inflagho medida pelo IGP-M.
Mass sensivel a chmbio e pregos no atacado.

PARA ENTENDER!

As curvas projetam expectativas do mercado. Mudangas na economia (inflagdo, juros, risco fiscal ou cambio) deslocam toda a curva para cima ou para baixo.

RESUMO RAPIDO

CURVAS DE CUPOM NEGOCIAGAO TESOURO DIRETO CONHECIMENTO

Mostram expectativas de é Leildes = emissao inicial. + Acesso facil, seguro e e Permite tomar decisdes

inflacho e juros futuros. Balcéo = negociagio com custos reduzidos | melhores e investir com
..l - entre investidores. para o investidor, mais segurancgal

DICAS PARA MEMORIZAR

% ASSOCIE VISUALIZE REVISE WEELRR E?i::n o conteddo
, Curvas = Expectativas @ Imagine as curvas Revise os conceitos e Faga resumos e tabelas em voz alta pare
Negociagdo = Mercado como mapas do futuro grificos com frequéncia comparativas para alguém ou para vocé
Tesouro Direto = Acesso das taxas. pora fixar melhor. facilitar o estudo. mesmo!
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TITULOS PUBLICOS: NOMENCLATURA, ADEQUACAO E PRINCIPAIS TITULOS

X8 EDUCACAO

NOMENCLATURA « ADEQUACAO « TITULOS PUBLICOS « LTN « LFT

NOME SIGLA
Tesouro Selic SELIC
Tesouro Prefixado LTN
Tesouro IPCA+ NTN-B
Tesouro RendA+ N‘TN‘-B

Principal
Tesouro Educa+ NTN-8
Jr
Letras Financeiras LET

do Tesouro

PARA LEMBRAR!

o NOMENCLATURA DOS TiTULOS NEGOCIADOS

SIGNIFICADO / CARACTERISTICAS

Pos-fixado,
Acompanha a taxa Selic.

Prefixado.
Taxa definida no momento da compra.

Indexado a inflagao (IPCA).
Protege o poder de compra.

Indexado ao IPCA com juros
sem iestrais,

indexado ao IPCA,
Voltado para objetivos educacionais.

Pas-fixado.
Descontado na taxa Selic.

A sigla indica o indexador ou a forma de remuneragao do titulo.
Entender a nomenclatura ajuda a escolher o titulo certo!

PERFIL E NIVEL DE
CONHECIMENTO

INICIANTE /
CONSERVADOR

| RTRTR* ST

INTERMEDIARIO /
MODERADO

1L 8 & S B+

AVANGCADO /
ARROJADO

L8 & & &%

OBJETIVOS
COMUNS

Reserva de emergéncia
Seguranga
Liquidez didria

Objetivos de médio prazo
Proteger da inflagio
Equilibrio entre risco

e retormo

Objetivos de longo prazo

Maximizar retorno
Diversificacho

\ REGRA DE OQURO

\K Quanto maior o prazo do objetivo, maior pode ser o risco assumido,
> visando maior rentabilidade.

9 PRINCIPAIS TITULOS PUBLICOS NEGOCIADOS NO MERCADO INTERNO

TESOURO SELIC (LFT)

Acompanha a taxs Sebkc.

& Pés-fixado

& Liquidez didria

&/ Menor risco

& Ideal para reserva
de emergéncia

TESOURO PREFIXADO (LTN)

Taxa de juros definida
no momento da compra,

¢ Prefixado
' Sem pagamentos periédicos
¢ Indicado para cendrios

de queda de juros

0 LETRAS DO TESOURO NACIONAL (LTN)

Titulo publico prefixado, emitido pelo e orognodoa

Tesouro Nacional.

e REMUNERAQ‘G Taxa de juros poch defirida
—— | no momento da compra.,
— &p PAGAMENTO Sem pagamento de juros periédicos.

VENCIMENTO
* TRIBUTACAO

VANTAGENS ATENGAO
» Simplicidade Se vender antes do vencimento,
« Previsibilidade do retorno o preco varia conforme as
« Sem risco de inflagso taxas de juros do mercado
inesperada (no vencimento) (dgio ou desdgio).
RESUMO RAPIDO
&= NOME E SIGLA CONHEGA SEU PERFIL
Indicam o indexador _) Escolha titulos alinhados _)
e a forma de ao seu conhecimento,
remuneracio. rnsco e objetivos.
DICAS PARA MEMORIZAR
ASSOCIE VISUALIZE
Associe cada titulo Visualize Wﬁtﬁ de
4 sua caracteristica curvas e tabelas para
entender melhor.

principal.

Q imweshidor recebe o valore
nominal na data de vencimento,

Prazos: 6, 12, 24, 36, 48, 60, 72, 84,
96, 108 ¢ 120 meses.

Tobela regressiva de IR para
pessoas finicas.

TESOURO IPCA+ (NTN-B)

Garante a variagao do IPCA
+ uma taxa real de juros.

v Protege da inflagio
V' Pagamentos semestrais

de juros

v/ Indicado para longo prazo

6 LETRAS FINANCEIRAS DO TESOURO (LFT)

Titulo publico pés-fixado, emitido pelo
Tesouro Nacional.

e REMUNERACAO

6 PAGAMENTO

VENCIMENTO

TRIBUTACAO

VANTAGENS
« Acompanha a Selic
* Baixo risco

* ldeal para prazos curtos
e gestdo de caixa

necessidades.

REVISE
Revise com frequéncia
para fixar os conceitos

e as diferencas.
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PRINCIPAIS TITULOS

Diversas opgoes para
diferentes prazos e

RESUMA

e,

Faga resumos e
tabelas comparativas
para facilitar.

PRODUTOS
ADEQUADOS

o

+« Tesouro Selic
o LFT

¢ Tesouro IPCA+

+ Tesouro Prefixado

¢ Tesouro Prefixado
(longos prazos)
+ Tesouro RendA+

ADEQUACAO DOS PRODUTOS EM FUNGAO DO NIVEL
DE CONHECIMENTO E OBJETIVOS

CARACTERISTICAS
DO INVESTIDOR

Baixa toler@ncia a risco
Prionza seqguranca
Precisa de liquidez

Tolerdncia moderada
a risco

Busca rentabilidade
cOm seguranca

Maior tolerancia a nsco
Acweita volatihdade
Visbo de longo prazo

TESOURO RENDA+ (NTN-B PRINCIPAL)

IPCA + juros reais, com juros

sem iestrais,

& Juros semestrais

&/ Rende taxa real + inflacio
&/ Indicado para aposentadoria

e longo prazo

OBJETIVO DO TESOURO NACIONAL: Oferecer opcoes de investimento seguras, com diferentes prazos e formas de remuneragao,
para atender a diversos perfis e objetivos financeiros.

Desconto sobre o valor de face,
indexado & taxa Selic.

No vencimento, © investidor recebe
o valor de face.

Prazos: 3, 6, 9 ¢ 12 meses.

Tabela regressiva de IR para
pessoas fisicas.

ATENCAO
Rende menos que a Selic

(devido ao desconto na
compra do titulo).

DECISOES INTELIGENTES
Informagao + planejamento =
melhores escolhas e
resultados!

ENSINE

Explique o contedado
para alguém. Ensinar
fixa o aprendizado!



X8 EDUCACAO

TITULOS PUBLICOS E PRIVADOS: CARACTERISTICAS E FINALIDADES
NTN-B « TESOURO DIRETO « TITULOS PRIVADOS « OBJETIVOS

o NOTAS DO TESOURO NACIONAL
NTN-B

Titulo pablico indexado a inflagao (IPCA)

com pagamento de juros semestrais.

9 Indexador: IPCA

0 Pagamento de juros:
semestral

NTN-B

LLhu)
2

0 Rentabilidade: Taxa real
+ variacho do IPCA

Q Indicada para: proteger
o poder de compra
no longo prazo

PARA LEMBRAR!

Ideal para objetivos de longo prazo,
como aposentadoria.

v

o TESOURO RENDA+ (TiTULO DO TESOURO DIRETO)
Combina protecéo contra inflacko e renda mensal

complementar na aposentadonia.

& Indexador: IPCA

RENDA+

e Pagamento de juros:
semestral até o inicio

da fase de recebimento

O Fase de recebimento:
pagamentos mensais
por até 20 anos

G Objetivo: complementar

DICA!
Permite planejar uma renda mensal futura, mantendo

o0 poder de compra.

a renda na aposentadona

9 NOTAS DO TESOURO NACIONAL
NTN-B PRINCIPAL

Variacdo da NTN-B com valor nominal
atualizado diariamente pelo IPCA.

o Indexador: IPCA

NTN-B Q Pagamento de juros:
PR'NCIPAL nao ha (juros embutidos

‘ na valorizacido)

0 Rentabilidade: Taxa real
+ IPCA

0 Indicada para: quem busca
simplicidade e eficiéncia
tnbutana no longo prazo

PARA LEMBRAR!

O ganho vem da valorizagiio do titulo
até o vencimento.

6 TESOURO EDUCA#+ (TITULO DO TESOURO DIRETO)

Planejado para ajudar no custeio da educacao,

com resgate programado.

o Indexador: |IPCA

EDUCA+

O Pagamento de juros:
ndo hé (juros embutidos
na valorizagao)

0 Resgate programado:
na data escolhida
{(inicio do curso)

0 Objetivo: acumular recursos
para estudos

DICA!

Ideal para planejamento educacional de
filhos ou dependentes.

-

0 PRINCIPAIS TITULOS PRIVADOS NEGOCIADOS NO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Emitidos por instituigoes privadas para captar recursos, Possuem diferentes formas de remuneragio e riscos.

CDB LCA
(CERTIFICADO DE (LETRA DE CREDITO
DEPOSITO BANCARIO) DO AGRONEGOCIO)

b

& Emitida por bancos
& Destinada ao setor

& Emitido por bancos
& Rentabilidade: pés-fixada,

prefixada ou indexada do agronegécio
& Garantia: FGC até & Isenta de IR para

RS 250 mil por CPF pessoa fisica

® Melhvigeo & Garantia: FGC até
& Liquidez: varia conforme RS 250 mil

o tipo

IMPORTANTE!

RESUMO RAPIDO

icone ¢ objetivo
principal.

@

CONHECA DEFINA

os titulos e suas + seus objetivos

caractensticas. e horizonte
de prazo.

ASSOCIE VISUALIZE

Cada titulo a um Crie imagens

mentais para cada

caracteristica.

LCI
(LETRA DE CREDITO

IMOBILIARIO)

2 i

& Emitida por bancos

G Destinada ao setor
imobiliario

& Isenta de IR para
pessoa fisica

& Garantia: FGC até
RS 250 mil

DEBENTURES

&) Emitidas por empresas
& Rentabilidade: prefixada,
pos-fixada ou indexada

& Risco: depende da

empresa emissora

& Nbo possui garantia
do FGC

Antes de investir, avalie: rentabilidade, risco, liquidez, garantia, tributacdo e adequacgio aos seus objetivos.

ESCOLHA
os produtos

adequados ao seu
perfil e objetivos.

REVISE

Revise com frequéncia
¢ faca exercicios
sobre o tema.

20

e NOTAS DO TESOURO NACIONAL
NTN-F

Titulo publico prefixado, com rentabilidade

definida no momento da compra.

&9 Indexador: Prefixado

o Pagamento de juros:
naoc ha (juros embutidos
no valor de compra)

& Rentabilidade: Taxa fixa
definida na emissao

& Indicada para: quem
busca previsibilidade

de retorno

PARA LEMBRAR!

Ideal para quem quer saber exatamente

v

quanto ira receber no vencimento,

DIFERENCAS ENTRE OS TITULOS

TITULO  INDEXADOR PAGAMENTO OBJETIVO
DE JUROS
Protecao da
NTN-B IPCA Semestral inflagéo +
renda real
NTN-B Nio ha Simpliciflade e
PRINCIPAL IPCA (juros eficiéncia no
embutidos) longo prazo
MNao ha e
NTN-F Prefixado (juros :::':'hﬂ'd'd!
embutidos) bt
Semestral até
o inicio da fase Complementar
RENDA+ IPCA de recebimento renda na
+ mensal na fase  aposentadoria
de receabimento
Nao ha Acumular para
EDUCA+ IPCA (juros objetivos
embutidos) educacionais
CRI CRA
(CERTIFICADO DE (CERTIFICADO DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS) RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO)

i
| m—

& Lastreado em créditos
do agronegtcio

& Rentabilidade: prefixada,
pos-fixada ou indexada

& Risco: depende dos
ativos lastreados

& Negociado no mercado

de capitais

& Lastreado em créditos
imobilionos

& Rentabilidade: prefixada,
pos-fixada ou indexada

& Risco: depende dos

ativos lastreados

& Negociado no mercado
de capitais

DICA DE MEMORIZACAO

W Pdblicos = Governo | Privados = Empresas e Bancos

Seguranga ¢ propdésito devem caminhar juntos!

INVISTA ALCANCE

com disciplina _) seus objetivos

e foco de financeiros com
longo prazo. segurancal

RESUMA ENSINE

Faca resumos e Explique o conteudo
quadros comparativos para alguém.

para fixar melhor. Ensinar ¢ aprender!




X8 EDUCACAO

PRINCIPAIS TITULOS PRIVADOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
CDB « RDB « DI - DPGE

o CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO (CDB)

9 RECIBO DE DEPOSITO BANCARIO (RDB)

Titulo emitido por bancos para captar recursos. Titulo emitido por bancos para captagiao de recursos,
E o investimento mais tradicional da renda fixa bancaria, mas nao € coberto pelo FGC,
& EMISSOR & EMISSOR
Bancos multiplos e comerciais. Bancos multiplos.
(: D B @ RENTABILIDADE RD B & RENTABILIDADE
Pode ser prefixada, pés-fixada Pode ser prefixada, pos-fixada
DEPOSITO BANCARIO & PAGAMENTO DEPOSITO @ PAGAMENTO
No vencimento ou com BANCARIO rbsniiaiie dilcan
pagamentos periédicos. pagamentos periédicos.
& LIQUIDEZ
Pode ter liquidez diaria 0 LIAUDEL . ?
S0 Aadtiiarte Conforme condigoes do titulo.
(& GARANTIA & GARANTIA
Coberto pelo FGC até NAO possui cobertura do FGC.
RS 250 mil por CPF e por
instituigio. & RISCO
& RISCO Risco da instituigao emissora.

Risco da instituigao emissora.

Quanto maior a rentabilidade, maior o risco Por nao ter garantia do FGC, as taxas sao

PARA LEMBRAR! PARA LEMBRAR!
e o prazo geralmente mais longo. v geralmente mais atrativas que as do CDB.

w/

&) DEPGSITO INTERFINANCEIRO (DI) ') DEPGSITO A PRAZO COM GARANTIA ESPECIAL (DPGE)

Operacéo de curto prazo entre instituicoes financeiras Captacio feita por bancos com garantia especial
para gestao de liquidez, do Fundo Garantidor de Créditos.
0 EMISSOR / TOMADOR o EMISSOR

Bancos e instituicdes financeiras. Bancos miltiplos e comerciais.

( RENTABILIDADE () RENTABILIDADE

Pos-fixada, sempre atrelada Pode ser prefixada, pés-fixada
a taxa DI, (ex.: % do CDI) ou hibrida.

&) PAGAMENTO

No vencimento ou com
pagamentos periodicos.

() GARANTIA DIFERENCIADA
Cobertura do FGC pode chegar
a RS 1 milhao por CPF, por

0 PRAZO
De 1 dia até 180 dias.

& FINALIDADE
Gestao de liquidez de curtissimo
prazo entre instituigoes.

o RISCO instituicho, por titulo.
Muito baixo, pois é garantido & RISCO
por ativos livres de risco Risco da iﬂltitUiQﬁO emissora.
ou operagoes compromissadas,
DICA! - . PARA LEMBRAR!
A taxa DIl é a base da precificagiio da maioria O DPGE oferece maior protegiao que o CDB tradicional,
dos investimentos de renda fixa no Brasil. dentro dos limites estabelecidos.

Q'IQ COMPARATIVO RAPIDO

@ QUAL ESCOLHER?

TiTULO EMISSOR COBERTURA FGC RENTABILIDADE PRAZO LIQUIDEZ RISCO
BUSCA SEGURANCA
Bancos maltiplos o Até RS 250 mil Prefixada, pos-fixada _ Conforme o titulo Risco do 3 E GARANTIA?
CDB o por CPF e por ol Variado (didria ou no S Prefira CDB ou DPGE.
instituigo vencimento) ACEITA MAIS RISCO
RDB Bances mditiplos o NEo possu Prqﬁ.xaf:la. pos-fixada THEER B et s Rm:.:u do a POR RENTABILIDADE?
ou hibrida emissor Considere RDB.
= N/A : - NECESSITA LIQUIDEZ
InstituigSes Pés-fixada De 1dia . v '
DI financeiras [ng-cr-“:;bfr;:ntr- (atrelada & taxa DI) ateé 180 dias e i DE CURTO PRAZO?
instituicSes) O Dl é a solucéo.
altipl Até RS 1 milhbo Prefi A Ri . )
DPGE Bancos n-r.ulit-p 0s < E i re lxat:'.la. pés-fixada —— PR isco do QUER MAIOR PROTECAO?
e comerciais por L¥y. por ou hibrida emissor | O DPGE oferece limite
instituicio, por titulo

de garantia maior.

e IMPORTANTE! FOCO NO OBJETIVO!
\ Antes de investir, avalie: prazo, rentabilidade, liquidez, risco, garantias e seus objetivos financeiros. Use o conhecimento para tomar decisdes

Diversifique sua carteira e escolha produtos adequados ao seu perfil. inteligentes e alcangar seus objetivos.

RESUMO RAPIDO

TITULOS PRIVADOS v REMUNERACAO GARANTIAS RISCOS OBJETIVO
‘ Instrumentos emitidos por _) Pode ser prefixada, é FGC até RS 250 mil (CD8). _) Principalmente risco _) Escolher o titule certo
instituicdes financeiras para pos-fixada ou hibrida DPGE pode chegar a da instituicho para cada necessidade
captar recursos. . (ex.: % do CDI). RS 1 milhso. emissora. e perfil.
DICAS PARA MEMORIZAR
REVISE RESUMA ENSINE
) ASSOCIE VISUALIZE A - . ,
. . ovige com frequéncia Faca resumos e tabelas Explique o conteudo
Relacione cada titulo Crie i mentais : .
: b sus principel m para fixar o conteudo comparativas para para alguém.
para cada instrumento. na mnmiein faciitar o estudo. Ensinar é aprender!

caracteristica. 2.i



X8 EDUCACAO

PRINCIPAIS TITULOS PRIVADOS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL
NP « DEBENTURES * INCENTIVADAS « CONVERSIVEIS « IMOBILIARIOS

o NOTAS PROMISSORIAS (NP) DEBENTURES E DEBENTURES DEBENTURES CONVERSIVEIS

Titulo de crédito emitido por empresas INCENTIVADAS (LE' 12.431/ 2011) E PERMUTAVEls
para captagao de recursos. Titulos de divida emitidos por empresas Titulos que podem ser convertidos em acoes
para captagao de longo prazo. ou permutados por outros valores mobiliarios.
&) EMISSOR

&) RENTABILIDADE
Prefixada, pos-fixada ou hibrida.

Empresas (pessoas junidicas),

N P &) RENTABILIDADE

Negociada livremente entre
NOTA

pROMISSORIA

& PAGAMENTO
Juros podem ser penddicos

ou no vencimento.

as partes.

& PAGAMENTO

Conforme o acordo: valor
nominal ou com desconto.

&) GARANTIAS

Podem ter ou ndo garantias
reais ou fidejussorias.

& PrAZO DEBENTURES INCENTIVADAS
Definido na emissdo. (Lei 12.431/20M) CONVERSIVEIS
Isengdo de IR para pessoa fisica A
0 RISCO nos rendimentos (requisitos legais), o Puda-m US4 DUTREREIS e-m ft;m - 'propfu
. : s emissora, conforme condigbes definidas
Risco de crédito do emissor.

OBJETIVO na emissao.
Financiar projetos de infraestrutura

G o erciiitiineli e, PERMUTAVEIS
saneamento, entre outros). & Podem ser permutadas por acdes de emissio
de terceiros ou por outros valores mobiliarios.
N T () PARA LEMBRAR! ~ ) PARA LEMBRAR!
Instrumento flexivel e comum em ﬂWﬂQ&EE v Isencio de IR » mais atratividade, | Maior potencial de retorno, porém
entre empresas. mas exige enquadramento legal do projeto. com malor risco.

() TiTULOS DO SEGMENTO IMOBILIARIO
Instrumentos que viabilizam o financiamento do setor imobilidrio e do mercado de capitais.
CERTIFICADO DE LETRAS DE CEDULA DE LETRA IMOBILIARIA LETRA DE CREDITO DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS CREDITO IMOBILIARIAS CREDITO IMOBILIARIO GARANTIDA DESENVOLVIMENTO
(CRI) (LC1) (CCl) (LIG) (LCD)

Titulo lastreado em craditos Titulo de renda fixa emitido por Titulo emitido por instituicoes Titulo emitido por instituicoes Titulo emitido por instituigcoes
imobilidrios, como financiamentos instituigbes financeiras para captagho financeiras para lastrear operagbes financeiras, com garantia de créditos financeiras para financiar projetos
imobilidrios, aluguéis, entre outros, de recursos para o setor imobdiano. de crédito imobiliano. imobiliarios elegiveis. de desenvolvimento econdomico,
& EMISSOR & EMISSOR & EMISSOR & EMISSOR & EMISSOR
Companhias securitizadoras. Bancos e instituigdes financeiras. Instituigdes financeiras. Instituigdes financeiras. Instituigbes financeiras
¢ de desenvolvimento,
& LASTRO & LASTRO & LASTRO & GARANTIA
Créditos imobilidrios. Operagdes de crédito imobilidrio. Operacbes de crédito imobiliério. Créditos imobilidrios elegiveis. O FINALIDADE
Financiar projetos de infraestrutura,
& RENTABILIDADE & RENTABILIDADE & RENTABILIDADE & RENTABILIDADE producho ou inovacho.
Prefixada, pos-fixada ou hibrida., Prefixada, pos-fixada ou hibrida. Prefixada, pos-fixada ou hibrida. Prefixada, pos-fixada ou hibrida, & RENTABILIDADE
& PAGAMENTO & PAGAMENTO & PAGAMENTO & PAGAMENTO EUOIIIR: PN S A
Juros periédicos ou no vencimento. Juros periédicos ou no vencimento, Juros periédicos ou no vencimento. Juros periodicos ou no vencimento, & PAGAMENTO
g < 4 Juros periédicos ou no vencimento.
& TRIBUTAGAOD @ TRIBUTAGAOD & TRIBUTAGAO & TRIBUTAGAOD .
Tabela regressiva de IR Isenta de IR para pessoa fisica. Tabela regressiva de IR Tabela regressiva de IR & TRIBUTAGAC
Iy g . Tabela regressiva de IR
para pessoa fisica. para pessoa fisica. para pessoa fisica. :
para pessoa fisica.
0 IDEAL PARA IDEAL PARA 0 IDEAL PARA 0 IDEAL PARA a IDEAL PARA
Investidores que buscam Quem busca seguranga e isengdo n Investidores que desejam n Quem busce seguranca adicional “ Investidores que apoam o
diversificacho ¢ exposicho de IR, com hquider no venciments, exposicdo ao crédito imobiliine com garantia de ativos imobiiidrios. desenvolvimento do pais com
a0 setor imobilario. com respaldo bancano. investimentos de longo prazo.

PARA FIXAR! " REGRA DE OURO
Entenda o objetivo de cada titulo, quem emite, como remunera, os riscos e os beneficios fiscais. N r Maior potencial de retorno geralmente
Relacione com o perfil do investidor e o cendrio econdmico para escolher melhor! |

S

RESUMO RAPIDO
NP

vem acompanhado de maior risco.

DEBENTURES INCENTIVADAS ﬂ CONVERSIVEIS ﬁ PERMUTAVEIS IMOBILIARIOS
Flexivel e iada Ca . - f Conectam o investidor
negoci ptacho de longo prazo Isengio de IR para PF Viram agoes da _ o e
entre empresas, para empresas. (Lesd 12.430/20M). y propria empresa. y :: setor :mot:i:m com
: versas opg

DICAS PARA MEMORIZAR

ASSOCIE VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE
/ Relacione cada titulo @ Crie imagens mentais Revise com frequéncia Faca resumos e mapas Explique o conteudo
' 3 s g e resolva f.'tualtbal conceoituais para para .mu*m_
objet i WeMas para
e il T - sobre o tema. facilitar a retencgho. Ensinar é aprender!

caracteristica. fixar melhos.
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O QUE SAO?

LETRAS DE CREDITO
DO AGRONEGOCIO
(LCA)

TITULO DE RENDA FIXA

Titulo de renda fixa emitido por
instituicoes financerias para captar
recursos destinados ao agronegécio.

{3} EMISSOR: Bancos e
instituicoes financeiras.

LASTRO: Operacoes de crédito
do agronegécio.

RENTABILIDADE: Prefixada,
poés-fixada ou hibrida.

TRIBUTACAO: Ineota de IR
para pessoa fisica.

LIQUIDEZ: Conforme
condicoes do titulo,

%
v
+

IDEAL PARA

Quem busca seguranga,
isengao de IR e apoio ao setor

X8 EDUCACAO
TITULOS DO SEGMENTO AGRICOLA

LCA « CDCA

Instrumentos de renda fixa que conectam o investidor ao agronegdcio brasileiro.
Eles financiam a producao, a comercializacao e a infraestrutura do campo,
gerando desenvolvimento, empregos e alimentos para o mundo.

CERTIFICADO DE

DIREITOS CREDITORIOS

DO AGRONEGOCIO
(CDCA)

TITULO DE RENDA FIXA

Titulo que representa direitos
creditorios do agronegocio.

Q EMISSOR: Instituicoes
financeiras ou securitizadoras,

LASTRO: Direitos creditérios
originados de operagdes agricolas,
pecuarias ou agroindustriais.

W

RENTABILIDADE: Definida na
emissao (prefixada, pos-fixada
ou hibrida).

TRIBUTACAO: Incide IR conforme
tabela regressiva.

& LIQUIDEZ: Negociado no
mercado de capitais.

IDEAL PARA

Quem quer diversificacao e
retornos atrelados ao agro.

2

* CRA * CPR

CERTIFICADO DE
RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO
(CRA)
TITULO DE RENDA FIXA

Titulo lastreado em direitos
creditorios do agronegocio.

a EMISSOR: Companhias
securitizadoras registradas na CVM,

LASTRO: Direitos creditorios do
agronegocio (venda de insumos,
produgéo, contratos etc.).

o

RENTABILIDADE: Prefixada,
pos-fixada ou hibrida.

TRIBUTACAQ: Incide IR conforme
tabela regressiva.

LIQUIDEZ: Negociado no
mercado de capitais.

IDEAL PARA

Investidores que buscam
rentabilidade com seguranca

v

CEDULA DE
PRODUTOR RURAL
(CPR)

TITULO DE CREDITO

Titulo emitido pelo produtor rural
para obtencdo de recursos junto a
investidores ou instituicoes financeiras.

0 EMISSOR: Produtor rural
(pessoa fisica ou juridica).

LASTRO: Producéo rural, produtos
agropecuarios ou direitos sobre eles.

o

MODALIDADES: Fisica, Financeira
ou Mista.

RENTABILIDADE: Definida na
emissao.

TRIBUTAGAO: Incide IR conforme
tabela regressiva.

¢ 0 0 O

LIQUIDEZ: Pode ser negociada
ou vinculada a instituicao
financiadora.

2

IDEAL PARA

Quem deseja financiar a
producdoe rural com flexibilidade.

agricola. e diversificacao.
ALA
...;| & COMPARATIVO RAPIDO
Cﬂ PONTOS-CHAVE
CARACTERISTICAS LCA CDCA CRA CPR _ _ ==
o Apoiam o desenvolvimento do agronegocio
EMISSOR inititﬁiﬁZa Instituigoes financeiras Companhias Produtor e da economia brasileira.
m e ou securitizadoras securitizadoras rural & Podem oferecer isengao de IR (LCA)
’ para pessoa fisica.
@ LASTRO Operagdes de crédito Direitos creditérios do Recebiveis do Producho, produtos " i
do agmmﬁcin a.gmmgﬁciu Wm&ig ou direitos do agro ° Lastreados em crédito ou direitos do
: . . : * setor agro.
& FINALIDADE Financiar o crédito Transformar créditos Captar recursos via Obter recursos para . ) : ‘ .
ao setor agricola em titulos negociaveis securitizacho producio/comercislizagao o Diversificam a carteira com ativos reais
IR conforme IR conforme IR conforme e produtivos.
X TRIBUTAGAO (PF) Isenta de IR : _ + ; .3 "
tabela regressiva tabela regressiva tabela regressiva o Promovem impacto positivo na pmdu(;ag
do titulo mercado de capitais mercado de capitais partes ou bancos
FOCO PRINCIPAL Credito e forrrerl'lto Direitos ireditdrios de Recebiveis de contratos, Financiamento direto
a0 agronegocio operagoes do agro vendas e produgao da producao rural
RESUMO LCA ‘CDCA " CRA CPR .
| - | —) —> MISSAO DO INVESTIDOR:
RAPIDO -- _ Za ,
& d ~ M Investir com inteligéncia é
Captagio de Direitos de crédito Recebiveis do agro Produtor emite fazer o agro crescer junto
recursos para viram titulos no mercado de para financiar com o Brasil!
credito agro negociaveis capitais sua produgao
DICAS PARA REVISE RESUMA ENSINE
Use mapas e Faca resumos e mapas Explique para alguém.
MEMORIZAR resumos com para facilitar a Compartilthar
frequéncia. retencho. consolida o estudo!




X8 EDUCACAO

.... |
TITULOS DO SEGMENTO ESG ol
GREEN BONDS + SOCIAL BONDS « TITULOS ODS L * |

INVESTIR HOJE, TRANSFORMAR O AMANHA. A

s 8

s ol 77 T\
Os titulos ESG direcionam recursos para projetos com beneficios G ¢ | ’:’ -
ambientais, sociais e de governancga, promovendo impacto positivo, | - - ﬁi J

desenvolvimento sustentavel e potencial retorno financeiro.

TITULOS DOS OBJETIVOS
DE DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL
(ODS BONDS)

o TITULOS VERDES 9 TITULOS SOCIAIS
(GREEN BONDS) (SOCIAL BONDS)

| SOCIAL
BOND

GREEN
BOND

Financiam projetos com beneficios ambientais Financiam projetos que geram impactos sociais Financiam projetos alinhados aos 17 Objetivos de
mensuraveis e alinhados a preservagao do positivos e promovem inclusdao, bem-estar Desenvolvimento Sustentavel da ONU (Agenda 2030),
meio ambiente e ao combate as mudancas e desenvolvimento humano. integrando aspectos ambientais, sociais e de governanca.
climaticas. .

@ OBJETIVO: Contribuir para o desenvolvimento

@ OBJETIVO: Apoiar projetos verdes e sustentaveis. (@) 0BJETIVO: Promover beneficios sociais e inclusdo. sustentavel de forma integrada.

‘ EXEMPLOS DE USO: Energia renovével, eficiéncia & EXEMPLOS DE USO: Saide, educagiio, habitagio §# EXEMPLOS DE USO: Projetos que geram impacto
energética, transporte limpo, gestio de residuos, popular, saneamento basico, sequranga alimentar, em multiplos ODS, como energia limpa (ODS 7),
agricultura sustentivel, reflorestamento, entre outros. geracdo de emprego e renda, entre outros. educacio de qualidade (ODS 4), cidades sustentaveis

(ODS 1), agdo contra a mudanca global do clima (ODS 13).

28 EMISSOR: Governos, empresas ou instituicdes filf EMISSOR: Governos, empresas ou instituicGes e

e AR m EMISSOR: Governos, empresas ou instituicoes
comprometidas com a Agenda 2030.
' IHP‘ACTO:- Reducio de amls.soe:s de carbm-m. 0 IMPACT O: Melhoria dif flunlldade de vida e reducao \I? IMPACTO: Geraciio de valor econdmico, social @
conservagao de recursos naturais e protegao das desigualdades sociais. ambiental de longo prazo.
da biodiversidade.
* DIFERENCIAL: Podem seguir padrdes internacionais * DIFERENCIAL: Devem seguir os Social Bond * DIFERENCIAL: Contribuem diretamente para metas
como Green Bond Principles (ICM A). Pl"ll‘il:lplﬂi (ICMA). gl-nbais e 530 alinhados aocs ODS da ONU.
< ldeal para investidores que desejam ' ) , ,- Ideal para investidores que querem
. i . ldeal para investidores que buscam
/ alinhamento com a agenda ambiental i _ T ’ fazer parte da transformacao global
. impacto social positivo e sustentavel. :
e climatica. e do futuro sustentavel.
<L~ COMPARATIVO RAPIDO POR QUE INVESTIR EM TIiTULOS ESG?
CARACTERISTICAS GREEN BONDS SOCIAL BONDS ODS BONDS : :
° Apoia o desenvolvimento sustentével e a
@ FOCO PRINCIPAL Meio ambiente e clima Impacto social Desenvolvimento sustentivel integrado preservagao do planeta.
& Maior alinhamento com valores e propésito
Energia limpa, eficiéncia energética, Saude, educacho, habitagao, Projetos alinhados a um ou mais . -
1L .
‘ T g TR recursos hidricos, biodiversidade inclusBo social, emprego ODS da Agenda 2030 g0 investidor
&) Potencial de redugio de riscos socioambientais
dah  MPACTO Ambiental Social Ambiental, social e econdmico o reilinaiiia
e PRINCIPIOS DE REFERENCIA Green Bond Principles (ICMA) Social Bond Principles (ICMA) Sustainable Development Goals (ONU) ) Fortalecimento da reputacéo e marca das
empresas emissoras.
: -.” BENEFICIO Alinhamento ambiental, reputacso, Propésito social, reputagio, Alinhamento com agenda global, o Cantribuiq 3o para um futuro mais sustentivel
AO INVESTIDOR potencial reducio de riscos engojamento com comunidades diversificagdo ¢ geragho de valor S inallaie
‘ Eamatetes s Empresas, bancos, governos, Empresas, bancos, governos, Empresas, bancos, governos,
instituicdes financenas instituicdes financeiras instituicdes financerias

REVISE
Revise com frequéncia e

resuma com suas palavras.

COMO MEMORIZAR o CONECTE VISUALIZE
EM 3 PASSOS Associe cada titulo ao Crie imagens mentais:

\/‘/ tipo de impacto que gera. —> ® of natureza para Green Bonds ..

2,

RESUMO EM UMA LINHA

Titulos ESG direcionam recursos

Ensinar é a melhor forma para um munde melhor ¢ geram

de aprender!

@ Verde = Ambiental &4 pessoas para Social Bonds

® Social =
G 3 @ mundo + ODS para ODS Bonds
@ ODS = Visho Global

valor sustentdvel para todos.

DICAS PARA ASSOCIE VISUALIZE REVISE RESUMA ENSINE

Relacione com Use elementos visuais Reforce o conteado Faca resumos e mapas Explique para alguém.
MEMORIZAR exemplos do dia @ e cores para fixar as em intervalos para facilitar a 3@ Compartilhar

a dia e noticias, ideias. regulares. retengao. consolida o estudo!




X8 EDUCACAO A
TITULOS ESG AVANCADOS (&

INOVACAO + TRANSICAO « IMPACTO « CONFIANCA

INVESTIR HOJE. TRANSFORMAR O AMANHA.

Os titulos ESG evoluem para solugoes cada vez mais alinhadas
a transicao climatica, metas mensuraveis e credibilidade.
Investir & apoiar o futuro com responsabilidade e proposito.

TITULOS DE TRANSICAO SUSTAINABILITY LINKED METRICAS PODEM SER
(CLIMATICA) BONDS (SLBs) USADAS EM SLBs

As métricas (KPls) devem ser materiais,

Financiam atividades e setores intensivos Titulos em que as condi¢oes financeiras relevantes, comparaveis e alinhadas a
em carbono que estio comprometidos com estao vinculadas ao desempenho do emissor estratégia do emissor.
a reducao gradual de emissoes e a transicao em relag@o a metas de sustentabilidade.
para uma economia de baixo carbono. & REDUCAO DE EMISSOES DE GASES ) DIVERSIDADE E INCLUSAO
o RTVG: Acal 4 R @ FUNCIONAMENTO: Se as metas nio forem DE EFEITO ESTUFA (ex.: tCO,e, % de (ex.: % de mulheres
ﬂ - dlfll: po::' al_ e‘scar e ol o atingidas, o emissor pode pagar um prémio reducao absoluta). cargos de mlhme caegos
ores als eliminar.
ou ter taxa de juros ajustada. de lideranca).
. : & INTENSIDADE DE EMISSOES
2 CAR{‘C_TERiST'CAS' Roteiro claro de s, s ﬁ DIFERENCIAL: Ligagao direta entre metas (ex.: tCO,e/receita)
transigao, metas de reducdo e transparéncia. ESG ¢ custo de capits! < . o EFICIENCIA HIDRICA (ex.: m? de
: : | USO DE ENERGIA RENOVAVEL!% e e
¥ EXEMPLOS: Ao, CETSTRO, Svisgeo, g2 TRANSPARENCIA: Requer KPIs relevantes, <
transporte, energia e indlstria pesada. =g A #F (% do consumo total).
?ﬂflﬁ““ls e HMbICInWS* o HEM DESVIADOS DE ATERROS ml
& BENEFICIO: Concilia crescimento € BENEFICIO: Incentiva progresso continuo @ RESIDUOS DESVIADOS DE ATERROS (%).
economico com acao climatica e inovagao. S maakeeacbae st
" Ideal para investidores que apoiam v Ideal para investidores que valorizam " ) Meétricas bem definidas garantem metas
a transformacao real da economia. compromissos e resultados mensuraveis. claras e comparaveis ao mercado.

PARECER DE SEGUNDA OPINIAO

) TiTULO SOBERANO SUSTENTAVEL DO BRASIL , _
DOS TITULOS TEMATICOS

Emitido pelo Tesouro Nacional, o titulo soberano sustentavel

TITULO SOBERANO | financia despesas e projetos que geram beneficios ambientais, Avaliagdo independente que atesta a qualidade,
SUSTEHTAVEL '- SOCiais @ econdmMIcos para o pais. credibilidade e alinhamento do titulo tematico
BRASIL | a padroes de mercado.
DO | X ALINHADO AOS ODS: Projetos que contribuem para os

Objetivos de Desenvolvimento Sustentiavel da ONU, () FUNCAO: Confirma se o titulo segue principios

reconhecidos (ICMA, CBI, LMA, etc.).
¢ TRANSPARENCIA: Processo de selegiio e alocagdo de ( A, etc.)

recursos e relatorios de impacto. ) EMITIDO POR: Consultorias e agéncias

: : _ — especializadas e independentes.
& IMPACTO: Investimentos em dreas como energia limpa,

infraestrutura sustentavel, inclusio social e educagio. (/) ESCOPO: Uso de recursos, processo de selegdo,
gestao e reporte de impactos.

& 'MPORTANCIA: Posiciona o Brasil como protagonista em
financas sustentaveis. () BEN EFICIO: Aumenta a confianca de investidores

e reduz o risco de greenwashing.

w Fortalece a credibilidade do pais e atrai capital de longo prazo. v Garante credibilidade, reputagao e seguranga para o investidor.

513 COMPARATIVO RAPIDO ,
POR QUE E IMPORTANTE?

TOPICO FOCO PRINCIPAL O QUE FINANCIA / PROMOVE DIFERENCIAL BENEFICIO PARA O INVESTIDOR
Titulos de Transicao Transicdo de setores Projetos e atividades com plano Apoia a mudanca real Impacto climatico positivo e visao 0 Pw = “w_i“ de
(Climdtica) intensivos em carbono de descarbonizagio da economia de longo prazo baixo carbono e inclusiva.
Sustainability Linked  Metas ESG vinculadas Metas de sustentabilidade Condicdes financeiras kgadas Incentiva performance e reduz v Gera impacto positiv
Bonds (SLBs) ao desempenho do emissor (KPis) a0 cumprimento das metas risco de sustentabilidade ambiental e social.
s a0 B Mensuracio de desempenho KPls ambientais, sociais Meotas claras, mensuraveis Comparabilidade e transparéncia o Reduz riscos e aumenta
ESG e de governanga e verificaveis nas metas a resiliéncia dos negocios.

Titulo Soberano Desenvolvimento sustentavel Projetos alinhados acs ODS Emissio do Tesouro Nacional Seguranga soberana + impacto & Atende a demanda global
Sustentivel do Brasil do pais ¢ prioridades nacionais com foco ESG positivo no pais por investimentos sustentaveis.
Parecer de Segunda Credibilidade e conformidade Avaliagho independente de Confirma alinhamento a Mais confianca e protecgio contra o Constror um futuro melhor
Opinido titulos tematicos principios de mercado greenwashing para todos.

COMO o CONECTE o VISUALIZE o ASSOCIE REVISE ENSINE

MEMORIZAR ; . : * Reforc

EM 5 PASSOS . Ligue cada titulo Crie cores e Relacione com e com Explique para alguém,
~ ao seu proposito @ imagens dos exemplos do dia resumos ¢ mapas Ensinar ¢ a8 melhor
@ ¢ impacto, conceitos. a dia e noticias. de alta frequéncia. forma de aprender!




X8 EDUCACAO

INSTRUMENTOS E OPERAGOES
— RENDA FIXA AVANCADA —

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Conheca instrumentos e operacoes que ampliam as estratégias de renda fixa,
seus lastros, caracteristicas, riscos e oportunidades no Brasil e no exterior.

LETRA FINANCEIRA
(LF)

LETRAS DE CAMBIO e

OPERACOES o RENDA FIXA
INTERNACIONAL

COMPROMISSADAS

Operacao de curto prazo em que ha a compra

Titulo de renda fixa emitido por instituicdes Titulo vinculado a operagoes de cambio, e venda simultanea de titulos com compromisso  Titulos de renda fixa emitidos no exterior por
financeiras para captar recursos de médio usado para financiar o comércio exterior. de recompra. governos, empresas ou instituigoes financeiras.
| ;
i e LASTROS MAIS COMUNS:
EMISSOR: Ba b e . &) EMISSOR: Instituicdes financeiras . _ &) EXEMPLOS: T-Bonds (EUA), Bonds soberanos,
v SOR: Bancos e instituigdes financeiras R @ Titulos pablicos federais. Susobciili Cotitate Sindi bdaninclonsli
autorizadas pelo Banco Central. e At eiras (LF).
. . ; MOEDAS: Dolar (USD), Euro (EUR), Libra (GBP),
LASTRO: Operacgdes de crédito e direitos e L-ASTRO. Operagdes df chmbio & Debéntures. - lans LIPY): antre OUtrss.
Lyos (importacdo, exportacio ou : . e on
creditérios. e b &) Cotas de fundos de investimento.
adiantamentos).
o RISCOS PARA A PESSOA INVESTIDORA: () VANTAGENS: Diversificac3o global, protegio
PRAZO: Médio e longo prazo. o PRAZO: Curto prazo cambial e acesso a economias desenvolvidas,
: ; & Risco de crédito do emissor: possibilidade de
TRIBUTACEO: Incide IR conforme inadimpléncia na recompra. e
. hnad RISCOS: Risco cambial, risco de crédito do
tabela regressiva. e TRIBUTACAO: Incide IR conforme sl W & J : : ey
tabela regressiva. v “m_ mercado: ""3"*;50' preco emissor e risco polit
LIQUIDEZ: Pode ser negociada no T i T
mercado secundério. & LIQUIDEZ: Alta liquidez, com & Risco de liquidex: dificuldade de venda do & TRIBUTAGAO: Incide IR e IOF conforme a
negmiaqﬁn no mercadn_ titulo em caso de necessidade, Iaglimﬂ V‘igﬂﬂtﬂ‘.
&) Risco de reinvestimento: taxa inferior na
recompra.
Ideal para quem busca rentabilidade , Importante instrumento para o . SBo operacdes sequras quando lastreadas LD B i . :
SUpErior a poupanca com seguranga W financiamento do comércio em titulos de alta qualidade e com & oalilald R
de um titulo bancério. internacional. instituigdes solidas.

-7 COMPARATIVO RAPIDO

POR QUE CONHECER ESSES
ASPECTO LF LC OPERACOES COMPROMISSADAS  RENDA FIXA INTERNACIONAL INSTRUMENTOS?
— Titulo emitid instituigoes Titulo vinculado a operagoes Compra e venda simulta : - : .
=| DEFINIGAO Pt M ek de titulos com recomprs,  Ttulos emitidos no exterior. (@) Amplia as opgdes de investimento
em renda fixa.
Bancos e instituigdes Instituigoes financeiras Instituigdes financeiras Governos, empresas ou o e o
EMISSOR Py ki s g p ety ot i et s (V] Per.mrte diversificagdo de prazos,
emissores e moedas.
Operacoes de crédito e " . Titulos publicos, LF, debéntures,  Ativos e receitas do emissor : -
LASTRO direitos creditorios. Operagbes de clmblo. cotas de fundos, entre outros. no exterior. Q Ajuda a entender os riscos e
oportunidades de cada titulo.
PRAZO Médio e longo prazo. Curto prazo. Curtissimo prazo. Médio e longo prazo. e Contribui para decisdes mais
conscientes e alinhadas aos
LIQUIDEZ Média a alta, Alta. Alta (curtissimo prazo). Média (depende do titulo). seus objetivos.
. . . S Prepara o investidor para atuar
Crédito do emissor e Sk . Crédito, mercado, liquidez e : g e
PRINCIPAIS RISCOS dearia. Crédito do emissor. relraatimanti: Crédito, cambial e politico. no Brasil e no mercado global.
&Iv-\ TRIBUTAGAO IR cmw tabela IR :mw tabela IR conforme tabe_la regressiva IR e_IOF ?unfnrme a
regressiva. regressiva. sobre o rendimento. legislagao vigente, \ '
COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE @ REVISE 6 ENSINE
EM 5 PASSOS x
| Relacione cada titulo Crie cores e imagens Associe riscos, Exphque para alguém,
& ao seu propasito e dos conceitos e beneficios e Ensinar & a melhor
funcdo no mercado. exemplos, caractensticas. forma de aprender!
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X8 EDUCACAO
MERCADO INTERNACIONAL

CAMBIO » TRANSFERENCIAS + CONEXOES GLOBAIS _

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

oportunidades e tomar decisdes mais inteligentes.

TAXAS DE CAMBIO:
RELACOES DE PARIDADE ENTRE AS MOEDAS

As taxas de cambio expressam o valor
de uma moeda em relacao a outra.
Elas sdo determinadas pela oferta

e demanda de divisas no mercado.

PRINCIPAIS TIPOS DE TAXAS DE CAMBIO

&) Taxa de cambio nominal: valor
corrente entre duas moedas.

& Taxa de cambio real: considera a
inflacdo dos paises envolvidos.

& Taxa de cambio efetiva: média
ponderada das taxas com os
principais parceiros comerciais.

RELACOES DE PARIDADE ENTRE AS MOEDAS FATORES QUE INFLUENCIAM

Paridade do Poder de Compra (PPC): O CAMBIO

moedas devem ter o mesmo poder de

3 @ Taxas de juros
compra entre paises no longo prazo.

Inflagao
Paridade da Taxa de Juros (PTJ):

diferenca entre taxas de juros ¢ igual a
variagao esperada do cambio.

©®

Balanca comercial

Estabilidade politica

Paridade Descoberta da Taxa de Juros (PDTJ):
os investidores arbitragem diferencas de juros
e cambio futuro esperado.

Fluxo de capitais

Q0000

Expectativas do mercado
v Dica para lembrar: CAMBIO depende de 6 fatores-chave!

/

-/ COMPARATIVO RAPIDO
ASPECTO TAXAS DE CAMBIO TRANSFERENCIA INTERNACIONAL
DEFINICAO Valor de uma moeda em relacho Envio ou recebrnantn de recursos
a outra. entre paises,
OBJETIVO Permitir conversio de moedas para Realizar pagamentos, investimentos
negociacao e investimento. Ou remessas no externior,

EATORES CHAVE Juros, :nfla-t;hf:. ?alltr:a. :omffcm, Regulamentacio, custos, pra.lv.us,

fluxo de capitais e expectativas. meio de pagamento e cambio.
EXEMPLOS USD/BRL, EUR/USD, GBP/JPY. Wanefersncia SWIFT, remesse &

familiares, pagamento de importacao.

Risco operacional, custos elevados

PRINCIPAIS RISCOS Risco cambial e variacio das taxas.
e controle regulaténio.

COMO MEMORIZAR ()  conecte O vsvauz
EM 5 PASSOS & Ligue o conteddo ao Imagine moedas
f’ seu objetivo: proteger # mapas e bancos
& e fazer o dinheiro conectados pelo
atrvesssar fronteiras., mundo.
RESU MO TAXAS DE CAMBIO PARIDADES
RAPIDO Determinam o valor PPC, PTJ ¢ POTJ
das moedas e sho explicam como as
influenciadas por moedas devem se
diversos fatores. equilibrar,

No mundo globalizado, compreender cambio e transferéncias
internacionais é essencial para proteger patrimonio, aproveitar

D e
e —

E o envio ou recebimento
de recursos financeiros
entre residentes de paises
diferentes.

==
T @2 A W

T —— e ——

PRINCIPAIS MODALIDADES

©

Transferéncia bancaria (SWIFT):
sistema internacional de mensagens
entre bancos.

Remessas internacionais:
envio de recursos a pessoas fisicas
no exterior.

@

Pagamentos de importagao
e exportacao: liquidacao de
operacoes comerciais.

Investimentos internacionais:
envio de recursos para aplicacoes

no exterior.

IMPACTOS DAS VARIACOES CAMBIAIS

& Valorizacio da moeda local:
importagbes mais baratas e viagens
20 extenor mas acessivels,

Desvalorizagdo da moeda local:
exportagoes mais competitivas, mas
importagdes mais caras e inflagao
pode aumentar.

Impacta imvestimentos no extenor,
dividas em moeda estrangeira e o
poder de compra,

ASSOCIE

Relacione cambio

REVISE

Revise com mapas

CARACTERISTICAS

& Envolve conversio de moedas.

Esta sujeita a regulamentacoes
cambiais e fiscais.

Pode gerar custos: tarifas bancarias,
spread cambial e |IOF,

Prazo de liquidacao pode variar
conforme o meio utilizado.

Importante: Planejamento e conhecimento
das regras evitam custos dennecessarios e

garantem Seguranca nas operagoes.

CUIDADOS ESSENCIAIS

& Acompanhe o cendrio
economico e politico,

& Use instrumentos de protecio
(hedge) contra risco cambial.

° Planeje prazos e custos das
transferéncias.

& Considere o impacto fiscal
(IOF e tributacéo).

ENSINE

o

Explique o tema

com economia e mentais, resumos e em voz alta.

transferéncias questoes de prova. Ensinar fixa

com planejamento. o aprendizado!
TRANSFERENCIAS PLANEJAMENTO DECISOES INTELIGENTES
Permitem enviar ou Conhecer regras, Entender o mercado
receber recursos custos e rnscos ¢ internacional amplia
entre paises com essencial para oportumnidades e
seguranga. boas decisdes. protege patriménio.
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X8 EDUCACAO

PRINCIPAIS TITULOS EMITIDOS

PELO TESOURO DOS ESTADOS UNIDOS

SEGURANCA -« LIQUIDEZ « REFERENCIA GLOBAL

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

o TREASURY BILLS
(T-BILLS)

Titulos de curto prazo com desconto
e pagamento de valor de face no
vencimento.

Titulos de médio prazo com
pagamento de juros semestrais.

O
o
o

o
o

@ PRAZO: Até 1ano PRAZO: 2 a 10 anos

PAGAMENTO: Desconto PAGAMENTO: Juros semestrais
LIQUIDEZ: Muito alta LIQUIDEZ: Alta
RISCO DE CREDITO: Praticamente nulo

USO: Gestao de caixa e reserva de

USO: Diversificacao de carteira

Os titulos do Tesouro dos Estados Unidos sao considerados
os investimentos mais seguros do mundo, servindo como referéncia
para o mercado global e protecao em momentos de incerteza.

9 TREASURY NOTES
(T-NOTES)

RISCO DE CREDITO: Praticamente nulo

e TREASURY BONDS
(T-BONDS)

P —_—

T-BONDS

Titulos de longo prazo com pagamento
de juros semestrais.

@ PRAZO: Mais de 10 anos

©
O

O
O

PAGAMENTO: Juros semestrais

LIQUIDEZ: Alta

RISCO DE CREDITO: Praticamente nulo

USQ: Protecao de longo prazo e

o TIPS - TREASURY
INFLATION-PROTECTED

SECURITIES (TIPS)

Titulos que protegem o poder de compra
da inflagao. O valor principal é ajustado
com base no CPI.

PRAZO: 5 a 30 anos

PAGAMENTO: Juros semestrais +
correcao pela inflagdo

LIQUIDEZ: Alta

RISCO DE CREDITO: Praticamente nulo

OO0 060

USO: Protecdo contra inflagao

liquidez. e gerenciamento de risco. planejamento previdenciario. de longo prazo.
/ .
7 COMPARATIVO RAPIDO POR QUE INVESTIR
EM TREASURIES?
CARACTERISTICA T-BILLS T-NOTES T-BONDS TIPS
o Considerados os ativos
PRAZO Até 1 ano 2 a 10 anos Mais de 10 anos 5 a 30 anos mais seguros do mundo.
. - &) Alta liquidez e aceitos
ros semestrais + o
PAGAMENTO Desconto Juros semestrais Juros semestrais N A : ' L como garantia global.
correcao pela inflagao
. &) Referéncia para taxas
CORRECAO PELA de ) l i
’ s . : juros globais.
INFLACAO Nao Nao Nao Sim (CPI)
&) Diversificacdo e protegdo
LIQUIDEZ Muito alta Alta Alta Alta em momentos de crise.
&) Disponiveis para investidores
RISCO DE CREDITO Praticamente nulo Praticamente nulo Praticamente nulo Praticamente nulo internacionais.
INVESTIDOR TiPICO Institucionais .E Investidores ins'fit*ucinnais Imes?idms institucionais e Inmtidora? preocupados
gestores de caixa e pessoas fisicas planejadores de longo prazo com inflacéo
COMO CONECTE 0 VISUALIZE o ASSOCIE REVISE e ENSINE
MEMORIZAR o arnn e
Associe cada titulo gdoo iard d 4 e Relacione os Revise com mapas, Explique com suas
EM 5 PASSOS curto, medio, .
3 a0 Seu prazo : pagamentos com resumos e questoes palavras para fixar
@ e finalidade. longo e protegido os tipos de titulo. frequentes o aprendizado!
da inflagao.
RESUMO T-BILLS aa4249, T-NOTES T-BONDS TIPS
A Curto prazo, T-NOTES Médio prazo, rEoNes | Longo prazo, Protecao contra
RAPIDO desconto, - juros semestrais, | = 1 juros semestrais, inflagao,
maxima equilibrio entre CN ideal para preserva o poder
liquidez. risco e retorno, planejamento, de compra.
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X8 EDUCACAO

OUTROS TITULOS E OPERACOES

NO MERCADO FINANCEIRO

DIVERSIFICACAO « LIQUIDEZ « ESTRATEGIA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Além dos titulos tradicionais de renda fixa, existem instrumentos

essenciais para diversificacdo, captagao internacional de recursos
e gestao eficiente de liquidez.

0 OUTROS TITULOS

COMMERCIAL

o TITULOS BRASILEIROS OUTROS TITULOS
NO MERCADO
INTERNACIONAL CERTIFICATES
OF DEPOSIT (CD)
GLOBAL BONDS
E EUROBONDS

Titulos emitidos por empresas ou
governo brasileiros no exterior,
captando recursos em moeda
estrangeira.

GLOBAL BONDS

Q Emitidos em qualquer mercado

internacional.

O Podem ser denominados em
délar, euro ou outras moedas,

EUROBONDS

& Emitidos fora do pais de origem

do emissor.

G Geralmente em délares ou euros,

No mercado europeu.

VANTAGEM: Acesso a mvestidores

V globais e diversificacho de

Titulo de depdsito emitido por
instituigdes financeiras para captagio
de recursos no mercado.

ﬂ EMISSOR: Bancos e instituigdes
financeiras.

G PRAZO: Curto a médio prazo.

€) REMUNERAGAO: Prefixada ou
pos-fixada.

(2] GARANTIA: Cobertura do FGC
até o limite regulamentar.

IDEAL PARA: Investidores que
buscam seguranca, liquidez e

PAPERS (CP)

Titulo de curto prazo emitido por
empresas para financiar capital de giro
e necessidades operacionais.

ﬂ EMISSOR: Empresas de alta

COMMERCIAL

qualidade de crédito.

PRAZO: Muito curto prazo

(geralmente até 360 dias).

sobre o valor de face.

O
€ REMUNERAGAO: Desconto
o

RISCO: Depende do crédito

da empresa emissora.

~ ) UTILIZADO POR EMPRESAS:
v Para gestao de caixa e captacao

fontes de funding. rentabilidade competitiva. de recursos de curto prazo.
/
--// COMPARATIVO RAPIDO
INSTRUMENTO GLOBAL BONDS / EUROBONDS CERTIFICATES OF DEPOSIT (CD) COMMERCIAL PAPERS (CP)
Governo ou empresas brasileiras ) i Empresas (geralmente de
Institui fi i
EMISSOR no mercado internacional, TR S alta qualidade de crédito).
OBJETIVO Copteciio de recursos no sxierion C&rpta:c!f: de re:ursu.': para Flmncm?-ntn de capital de giro
instituicoes financeiras. e necessidades operacionas.
. - Muito curto prazo
PRAZO Médio a longo prazo. Curto a médio prazo.
A " (até 360 dias).
Prefixada ou pés-fixada, Desconto sobre o valor
fixad -fi .
REMUNERACAO s bt Prefixada ou pés-fixada AP
Risco de crédito da Risco de crédito da

RISCO PRINCIPAL

Risco soberano e cambial. S, ¥ ,
INSttuIga0 emissora.

empresa emissora,

Nao ha garantia especifica

(confianga no emissor).

Alta no mercado secundano

GARANTIAS NBo ha'garantta es!:ecrfrca Co‘be‘rrtura do FGC até o
(confianca no emissor). limite regulamentar.
Média (depende do mercado ;
LIQUIDEZ o da ik Alta (resgate no vencimento).
COMO o CONECTE o VISUALIZE 9
MEMORIZAR . =5
Relacione cada titul B AN g
EM 5 PASSOS . 'm_c | g - como ferramentas
‘ o u-u obyetive (\__) para diferentes
- e finalidade. naohiiieriin

29

(para CPs de empresas solidas).

ASSOCIE

Associe riscos,

prazos e remuneracao

a cada instrumento.

REPOS

(REPURCHASE
AGREEMENTS)

Operacho compromissada de compra
e venda de titulos com compromisso
de revenda.

{) COMO FUNCIONA: Uma parte

vende titulos com o compromisso
de compréa-los de volta em uma
data futura.

OBJETIVO: Obter liquidez de curto
prazo com garantia de ativos.

LASTRO: Titulos pablicos federais
ou privados de alta qualidade.

RISCO PARA O INVESTIDOR:

Risco de credito da contraparte e
variagio do valor dos titulos.

IMPORTANTE: Operacdo muito
utilizada por instituigoes
financeiras para gestido de
liquidez.

REPOS (REPURCHASE AGREEMENTS)

Instituicdes financeiras
(operagoes entre partes).

Obtencho de liquidez
de curto prazo.

Curto prazo (de dias
a poucos meses).

Taxa prefixada acordada
entre as partes.

Risco de crédito da contraparte

¢ de mercado.

Titulos dados em garantia
(lastro da operacio).

Alta (operacgoes de curto prazo
e muito utilizadas).

REVISE

frequentes.

Revise com mapas,

¢ 0 0 0 O©

resumos e questoes

6 RESUMO

COMPARATIVO

& GLOBAL BONDS:

Acesso a investidores
internacionais.

& EUROBONDS:

Captacéo fora do
pais de origem.

& cCD:
Seguranga e liquidez
com garantia do FGC,

& CP:
Captacédo de curto
prazo por empresas,

& REPOS:
Liquidez rapida com
garantia de titulos.

DIVERSIFICAR E PROTEGER
E MULTIPLICAR SUAS
OPORTUNIDADES!

POR QUE CONHECER

ESSES INSTRUMENTOS?

Ampliam as oportunidades
de investimento.

Permitem diversificacho
global e setorial.

Ajudam na gestao de liquidez
e de riscos.

Sdo essenciais para estratégias
de tesouraria e captacho.

Entender os riscos & fundamental
para melhores decisdes,

-lll
o ENSINE

Explique com suas

palavras para fixar
o aprendizado!




X8 EDUCACAO
RISCOS EM APLICACOES DE RENDA FIXA

.

CONHECER OS RISCOS E PROTEGER SEU INVESTIMENTO

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Risco nao é evitar, é entender, mensurar e gerenciar.
Assim, vocé protege seu patrimonio e toma
decisoes mais inteligentes em renda fixa.

DEFINICAO DE SOLVENCIA
E INADIMPLENCIA

0S RISCOS EM APLICACOES
DE RENDA FIXA

MENSURACAO DO
RISCO DE CREDITO

o

e RISCO DE CREDITO

Investimentos de renda fixa também
O risco de crédito € mensurado por

meio de metodologias e indicadores
que avaliam a probabilidade de perda.

E a possibilidade de o emissor do titulo
(devedor) ndo cumprir com suas obrigacdes
financeiras no prazo e nas condicoes
acordadas.

estdo sujeitos a riscos que podem

impactar a rentabilidade ou até SOLVENCIA:

Capacidade do emissor de honrar todos
0s seus compromissos financeiros de forma
pontual e sustentavel.

mesmo o retorno do capital.

PRINCIPAIS INDICADORES

) Ratings de crédito (Agéncias: S&P,
Moody's, Fitch).

) Spread de crédito: diferenga entre o
titulo e o titulo livre de risco.

PRINCIPAIS RISCOS
& Risco de crédito
& Risco de mercado
& Risco de liquidez

PODE OCORRER QUANDO:

&) O emissor ndo paga juros ou principal.
INADIMPLENCIA:

O emissor entra em recuperacao judicial . _
B sl o Descumprimento parcial ou total das

& Risco de inflagdo ou faléncia,

& Risco operacional

& Risco legal

financeira do emissor.

Nao existe investimento
sem risco. A diferenca esta

em conhecé-los e gerencid-los. exigida pelo mercado.

-} COMPARATIVO RAPIDO

RISCO OQUEE

CREDITO 0

MERCADO 44

Possibilidade de o emissor

nao pagar o que deve.

Variagoes nas taxas de juros Oscilacoes no

e pregos dos titulos. do

Dificuldade de vender o titulo
antes do vencimento.

LIQUIDEZ ‘

Perda do poder de compra
ao longo do tempo.

INFLACAO a‘f

At Falhas em processos, sistemas

OPERACIONAL , _
Ou pessoas. operacionais. continuo.
LEGAL & Mudancas na legislacio Pode afetar a estrutura Acompanhar o ambiente regulatério
=) ou normas aplicaveis. e a rentabilidade. e juridico.
COMO MEMORIZAR CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE
EM 5 PASSOS Ligue cada risco Imagine os riscos Associe cada risco

ao seu impacto

v
&

@

éuprimiopmopuaqvm

o Ha deterioracio da capacidade

IMPACTO PRINCIPAL

Perda do principal e/ou
dos rendimentos.

Pode gerar perda ao vender
com desconto.

Reducdao do retorno real
do investimento.

Erros, fraudes ou problemas

obrigacdes financeiras assumidas
pelo emissor.

Quanto maior o risco de crédito,
maior tende a ser a taxa de retorno

Solvéncia gera confianca.

Inadimpléncia gera perdas.

COMO GERENCIAR

Analise de crédito, diversificagao
e garantias.

valor de mercado Analise de cenario e gestao
titulo, do duration,

Escolher titulos mais liquidos
¢ avaliar o mercado.

Investir em titulos indexados
a inflagdo.

COMOo ameacas a exemplos reais

no investimento. e as estratégias do mercado.
como escudos,
0S RISCOS EM 9 RISCO DE CREDITO SOLVENCIA E
RESUMO APLICAGOES DE INADIMPLENCIA
RﬁPIDO RENDA FIXA Risco de o umirsm'ur ni;o
Diversos nscos podem impactar cumprir suas obrigagoes.
seus investimentos. Conhecer

Analise o emissor e as
garantias envolvidas,
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Controles internos € monitoramento

&) Probabilidade de Default (PD).
) Perda Dada a Inadimpléncia (LGD).

) Exposicio no Momento da Inadimpléncia (EAD).

)y Esses indicadores ajudam a precificar
' o risco e a comparar diferentes

emissores e titulos.

POR QUE ENTENDER OS RISCOS?

&) Permite decisdes mais conscientes
e alinhadas ao seu perfil.

Ajuda a proteger o patriménio
e reduzir perdas.

Melhora a relagéo risco x retorno
dos investimentos.

E essencial para a diversificacdo
eficiente da carteira.

¢ ¢ ¢ ©

Contribui para atingir objetivos
financeiros com seguranga.

- Explique com suas
palavras para fixar
o aprendizado!

MENSURACAO DO
RISCO DE CREDITO

Use indicadores e ratings
para medir e comparar
o risco dos emissores,



SPREAD DE CREDITO E
PROBABILIDADE DE
INADIMPLENCIA

(Impactos sobre a formacgao

Quanto maior o risco de inadimpléncia
(PD), maior o spread de crédito exigido

pelo investidor e menor o preco do titulo.

COMO FUNCIONA:

& Spread de crédito: remuneragao
adicional sobre a taxa livre de risco
pala compensar o risco.

Probabilidade de inadimpléncia (PD):
chance de o emissor ndo cumprir
suas obrigacoes.

Impacto no preco: mais risco = maior
spread = menor preco do titulo.

Relagao direta:

o

Maior risco = Maior spread =

Menor preco < Maior rentabilidade.

SITUACAO POSITIVA ] SITUAGAO NEGATIVA
FATOR O QUE AVALIA
- " (MENOR RISCO) J’ (MAIOR RISCO)
PROBABILIDADE UERNS 600 otioon Baixa probabilidade Alta probabilidade
DE INADIMPLENCIA (PD) :ﬂ _— ‘r — de inadimpléncia. de inadimpléncia.
Remuneragdo extra sobre
@ SPREAD DE CREDITO  , taxa livre de risco para Spread menor. Spread maior.
COMPensar © rnsco,
/ CAPACH - Sadde _ A Forte: boa alavancagem, Fraca: alta alavancagem,
DADE NANCEIra & gerachio : = k.-
‘ PAGAMENTO S S e baixo ‘undmdamlnlu. alto urrdmdirneﬂtu,
caixa robusto. caixa fraco.
A Nota atribuida por agéncias Ratings altos Ratings baixos
RATINGS
b § sobre a qualidade do crédito.  (AAA, AA, A). (88, B, CCC, D).
COMO MEMORIZAR CONECTE O sz

EM 5 PASSOS

RESUMO

@
&

o SPREAD E PD
RAPIDO //
i

X8 EDUCACAO

ANALISE DE CREDITO E FORMACAO DE PRECOS
RISCO, CAPACIDADE E CONFIANCA GERAM VALOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Avaliar o risco de credito é entender a capacidade do emissor
de cumprir suas obrigacoes e como isso iImpacta o prego
e a rentabilidade dos titulos.

o CAPACIDADE DE PAGAMENTO
(Anélise Fundamental)

Alavancagem

Endividamento

Avalia a saude financeira do emissor
e sua capacidade de gerar recursos
para honrar compromissos.

ALAVANCAGEM:
Uso de capital de terceiros para
financiar os ativos.

ENDIVIDAMENTO:
Nivel e qualidade das dividas
assumidas.

2 B

ESTRUTURA DE CAPITAL:
Composicio entre recursos proprios
e de terceiros.

ail
il

v

GERACAO DE CAIXA:
Capacidade de gerar caixa
operacional para pagar dividas,
investir e crescer.

Empresas com boa capacidade de
pagamento tém menor risco de crédito
e conseguem spreads menores.

—} COMPARATIVO RAPIDO

Imagine o spread
como um prémio
pago pelo risco.

Relacione risco
de crédito ao
retorno exigido.

@

e CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Maior probabilidade Avalia alavancagem,

de inadimpléncia endividamento, estrutura
aumenta o spread de capital e geragio de
e reduz o prego. caixa do emissor,

RATINGS E SUA INFLUENCIA
SOBRE PRECOS DOS ATIVOS

MENOR RISCO
MELHORES
PRECOS

MAIOR RISCO
MENORES
PRECOS

Agéncias de rating avaliam o risco de crédito
do emissor e publicam notas que orientam
investidores sobre a qualidade do crédito.

EFEITOS DOS RATINGS:

& Ratings altos (AAA a A):
menor risco, menor spread,
maior prego do titulo.

Ratings médios (BBB):
risco moderado, spread e prego
intermediarios.

Ratings baixos (BB a D):
maior risco, maior spread,
menor prego.

Rebaixamento de rating aumenta o risco
percebido - spread sobe - prego cai.

IMPACTO NO PREGO  IMPACTO NO SPREAD
4 Preco sobe d spread diminui
B it | ke
$ reosste  § Sorenditmi
T precosobe  F spread aumenta

ASSOCIE

Associe capacidade

de pagamento
confianca do mercado.

RATINGS

Ratings altos reduzem
o risco percebido e ©
spread, aumentando
0 prego dos ativos.
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IMPACTO CONJUNTO NA
FORMAGAO DE PRECOS

RISCO DE
CREDITO

DO CREDITO

O prego de um titulo reflete o equilibrio
entre risco de crédito e retorno exigido
pelo investidor,

FATORES QUE AUMENTAM O PRECO:

&) Baixa probabilidade de inadimpléncia
(PD baixa).

9
9
<9

FATORES QUE REDUZEM O PRECO:

Q

Spreads de crédito menores.,
Boa capacidade de pagamento.

Ratings elevados.

Alta probabilidade de inadimpléncia
(PD alta).

Spreads de crédito maiores.

Baixa capacidade de pagamento.

000

Ratings rebaixados.

Investidor busca o melhor equilibrio
entre seguranca (risco) e retorno.

v

POR QUE ISSO E IMPORTANTE?

& Permite precificar corretamente os titulos
de renda fixa.

Ajuda a comparar investimentos com
diferentes niveis de risco.

Fundamental para tomada de decisao
e gestao de carteira.

Protege o investidor contra perdas
inesperadas,

REVISE ENSINE

Revise exemplos

de empresas e seus

Explique com suas
palavras para fixar
o aprendizado!

o FORMACAO DE PRECOS
Precos refletem o equilibrio
@

ratings.

entre risco de crédito e retormo
exigido pelo investidor.
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PRINCIPAIS RISCOS EM APLICACOES

RISCO OPERACIONAL

Perdas resultantes de falhas
ou inadequagoes em processos
internos, pessoas, sistemas

ou eventos externos.

PRINCIPAIS CAUSAS:

& Falhas humanas

& Erros de processamento

& Falhas em sistemas

&) Fraudes

) Eventos externos (desastres, pandemias)

IMPACTO: Prejuizos financeiros, multas, perda
de reputacao e interrupcao de negocios.

o RISCO PAIS

Risco de perdas decorrentes de
fatores politicos, econdomicos

e sociais que afetam a capacidade

PRINCIPAIS CAUSAS:
) Instabilidade politica

&) Crises econdmicas

& Intervengdes governamentais
U Mudancas regulatérias
) Conflitos e sancdes

v IMPACTO: Aumento do custo de captaco,
desvalorizacao de ativos e inadimpléncia soberana.

DE RENDA FIXA

IDENTIFICAR RISCOS E PROTEGER E POTENCIALIZAR RESULTADOS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Todo investimento envolve riscos. Conhecer cada um deles
é essencial para tomar decisoes conscientes e construir
carteiras mais resilientes e eficientes.

de um pais cumprir suas obrigacdes.

€) risco bE MErcADO

nos precos de mercado de ativos

financeiros.,

PRINCIPAIS CAUSAS:

& Variagdes nas taxas de juros
O Oscilagdes em pregos de titulos e agdes
& Mudancas em indicadores econémicos

& Volatilidade dos mercados

v IMPACTO: Reducio do valor dos ativos

e dos retornos da carteira.

RISCO CAMBIAL

Perda decorrente da variagso
nas taxas de cambio,

PRINCIPAIS CAUSAS:

& Oscilacdes entre moedas

& Mudancas na politica monetéria
& Instabilidade econémica global

& Fluxos de capital especulatives

.") IMPACTO: Redug@o do valor em moeda
local de ativos e investimentos no exterior.

-—} COMPARATIVO RAPIDO DOS RISCOS

RISCO OQUEE

Fathas internas, pessoas,

OPERACIONAL ‘
sistéemas ou eventos externos.
MERCADO Variagoes nos precos de
ativos de mercado.
LIQUIDEZ Dificuldade de vender ativos
sem impactar o preco.
PAIS Risco de fatores politicos
e econdmicos de um pais.
CAMBIAL Variagdes nas taxas
de cambio.
ESG Riscos ambientais, sociais
e de governanga.

COMO MEMORIZAR
EM5S PASSOS

Relacione cada risco
com situacoes reais
do mercado.

RESUMO o OPERACIONAL

RAPIDO nﬂ e

prejuiros e multas.

CONECTE

PRINCIPAIS CAUSAS

Erros, falhas de sistemas,
fraudes, desastres.

Juros, inflagio, volatilidade,
indicadores economicos.

Baixo volume, estresse,
resgates em massa.

Instabilidade, crises,
mudancas regulatérias.

Oscilagoes entre moedas,
politica monetaria.

Praticas inadequadas,
eventos ambsentais, ma gestao.

o VISUALIZE e

’ Imagine os impactos

@ de cada nsco em um
investimento.

IMPACTO PRINCIPAL

Prejuizos, multas e
perda de reputacio.

Queda no valor dos ativos
e dos retornos.

N&o conseguir honrar
obriga¢cbes e vender com desconto.

Aumento do custo, desvalorizagao
e madimpléncia soberana.

Perda de valor em
moeda local,

Perda de valor, restricoes
e danos a reputacho.

ASSOCIE

Associe causas,
impactos ¢ formas
de mitigacho.
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Perda potencial devido a vaniagoes

COMO MITIGAR

Controles internos, auditoria,
treinamento e tecnologia.

Diversificagao, hedge
e acompanhamento.

Gestao de liquidez, reservas
e limites de exposichbo.
Andlise macro, diversificacdo
geograhca e imites.

Hedge cambial, diversificagao
¢ monitoramento,

Analise ESG, engajamento
e boas priticas.

RISCO DE LIQUIDEZ

Risco de nao conseguir vender
um ativo rapidamente sem afetar

PRINCIPAIS CAUSAS:

O Baixo volume de negociaghio
& Ativos pouco liquidos
O Estresse no mercado

O Resgates em massa

~ ) IMPACTO: Dificuldade para honrar obrigactes
e necessidade de vender com desconto.

RISCO ESG
AMBIENTAL SOCIAL GOVERNANGA

Risco de perdas financeires associadas a fatores
ambientais, sociais e de governanga que podem
afetar a sustentabilidade e a reputacao da empresa.

PRINCIPAIS CAUSAS:

& Questdes ambientais (mudangas climdticas,
poluicho, escassez de recursos)

9 Praticas trabalhistas e sociais inadequadas

&) Falhas na governanga corporativa e ética

“ ) IMPACTO: Perda de valor, multas, boicotes,
restricoes de financiamento e danos a reputacao.

POR QUE CONHECER
ESSES RISCOS?

Permite decisdes de investimento
mais conscientes.

Ajuda a proteger o patriménio

¢ OS retornos.

Contribui para uma carteira
mais eficiente e resiliente.

¢ 0 0 ¢

Reduz surpresas negativas
e aumenta a previsibilidade.

REVISE

e ENSINE

Revise com mapas, Explique com suas

=

palavras para fixar
o aprendizado!

resumos e questoes
frequentes.

MERCADO q LIQUIDEZ PAIS CAMBIAL ESG

Variagoes de ‘Q‘ Sem liquidez, Irstabsdidade do pais Oscdaches cambuis Fatores ESG impactam
preacos aletam voce pode nio sumenta custos e reduzem o valor o volor e a reputacio
o valor dos ativos. ‘ conseguir vender. riscos de inadimpléncia. om moeda local. da empresa.
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ANALISE DE TITULOS DE RENDA FIXA \/“

AVALIAR BEM PARA INVESTIR MELHOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.
A analise de titulos permite comparar alternativas,
entender seus retornos e riscos e tomar decisoes
mais conscientes e alinhadas aos seus objetivos.

L s
"‘hr-

COUPON RATE
(TAXA DE CUPOM)

CURRENT YIELD
(RENTABILIDADE CORRENTE)

o YIELD TO MATURITY
(YTM)

Taxa que iguala o valor presente
de todos os fluxos futuros de caixa
(cupons + principal) ao preco atual

do titulo.

Relag¢ao entre o cupom anual do titulo
e 0 seu preco de mercado atual.
investidor.

YTM = taxa que zera o VPL:

- Cupom Anual
Prego = Z N =& - i - Current Yield = 5 : Al Coupon Rate = e
= (A+YTM)  (1+YTM) L £ Valor de Face
INTERPRETAGAO: INTERPRETACAO:
¢ ¢ INTERPRETACAO:
& YTM maior = maior retorno exigido. & Indicao ratnrr:m que o investidor esta & el it iliaana
0 YTM menor = menor retorno esperado. recebendo hoje, com base no prego do titulo.

pago.

& Nio considera ganhos/perdas de
capital nem o prazo do titulo.

o Considera todos os fluxos e o prazo
até o vencimento.

& Nio muda ao longo do tempo.

ESG - FATOR CADA VEZ MAIS RELEVANTE

e 8 ¢

9

AMBIENTAL SOCIAL GOVERNANCA
Gestdo de recursos naturais, Relacdo com colaboradores, Transparéncia, ética, o
mudangas climaticas, emissdes diversidade, direitos humanos, composicio do conselho,

de carbono, poluicao. impacto nas comunidades. gesto de riscos e compliance.

iﬂ';:

Percentual do valor de face que o
emissor paga periodicamente ao

) Base para célculo do Current Yield.

/..H...

‘ ;'::

]

M:

o RELACAO ENTRE PRAZOS, TAXAS
DE JUROS, RISCO DE CREDITO E
FORMAGAO DE PRECOS

PRAZO: Quanto maior o prazo, maior a
sensibilidade do preco a variacoes nas
taxas de juros (risco de mercado).

TAXAS DE JUROS: Quando as taxas
sobem, o precgo dos titulos cai.
Quando as taxas caem, o preco sobe.

RISCO DE CREDITO: Quanto maior o
risco de crédito do emissor, maior o
retorno exigido e menor o preco do titulo.

FORMACAO DE PRECOS: O prego de um
titulo é determinado pelo valor presente
de seus fluxos futuros, descontados pela
taxa que reflete prazo, juros e risco,

IMPACTO NOS INVESTIMENTOS:

Empresas com boas praticas ESG tendem a ter
menor risco de longo prazo.

Podem acessar capital a menores custos.

Investidores valorizam titulos de emissores
mais sustentaveis.

ESG influencia ratings de crédito e, consequentemente,
0s precos dos titulos.

/ .
-/ COMPARATIVO RAPIDO ENTRE AS TAXAS POR QUE ANALISAR
. ?
TAXA OQUEE O QUE CONSIDERA FORMULA BASICA PARA QUE SERVE VARIA COM O TEMPO? 0S TiTU LOS?
Rentabilidade total do titulo  Todos os fluxos (cupons - CF, FV Comparar titulos com Sim, varia conforme a Escoliher os titulos malsﬁ :
o até o vencimento. e principal) e o prazo. Prego = Z (1+YTM)' v (14+YTM)" diferentes prazos e fluxos, prego e taxas de juros. adequados aos seus objetivos.
= & Entender o retorno esperado
Rentabilidade ¢ Soment anual Avaliar o ret Sim, vari € 0s riscos envolvidos.
CURRENT YIELD abilidade corrente e 0 cupom e Cupom Anual v 1 r o retorno ql‘-l'!' um, Vara :.-um o
com base no prego atual. € 0 prego atual. Preco Atual ests recebendo hoje. preco do titule. 0 Tomar decicdes mais
seguras e eficientes.
Taxa de cupom definida Cupom anual e o valor Conhecer a taxa contratada N&o, permanece . ;
COUPON RATE | . Cisicaiiisiie Cupom Anual ‘ & Construir uma carteira
na emissao do titulo. de face. no momento da emissao. constante. - o o
Valor de Face diversificada e resiliente.
COMO MEMORIZAR CONECTE 9 VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE
EM 5 PASSOS . _ ,
. Relacione cada taxa Imagine o fluxo de Associe prazo, juros ' Revise com mapas, Explique com suas
e fator ao objetivo () caixa do titulo e como € risco COMO pecas = resumos e questoes palavras para fixar
do investidor. os fatores impactam que formam o prego. frequentes. o aprendizado!
O preco.
YT™M CURRENT YIELD COUPON RATE RELACAO ESG
RESUMO Mostra o retomo total 0 Mostra o relorno CUPOM Taxa defineda na Prazo maior = mais risco. Boas praticas ESG
RAPIDO até o vencimento. corrente com base % emissSo do titulo. Juros maiores = prego menor. reduzem riscos e
Usa todos os fluxos no prego atual, Nio muda, Risco de credito maior = agregam valor ao
e 0 prazo, preco menor. Investimento.
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DURATION E GARANTIAS: PROTECAO E CONFIANCA
CONHECER PARA INVESTIR COM SEGURANCA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Duration mede a sensibilidade dos titulos as mudancas nas taxas de juros.
E os fundos garantidores (FGC e FGCoop) protegem o investidor até
determinados limites, trazendo mais seguranga as aplicagdes.

o DURATION DE MACAULAY e DURATION MODIFICADA e FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC)
Mede o prazo médio ponderado dos fluxos Ajusta a duration de Macaulay pelo yield, indicando Protege o investidor pessoa fisica e juridica (pequenas empresas),
de caixa de um titulo, considerando o valor a variacao percentual aproximada do preco do titulo em caso de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou faléncia das

presente de cada fluxo. para uma pequena mudancga na taxa de juros. instituicdes associadas.

-l FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO

- FORMULA PRODUTOS E SERVICOS GARANTIDOS:
& Depdsitos a vista e poupanga €& Depésitos a prazo (DPGE)
DM ¢ CDB, RDB e LC (Letras de Cambio) & Letras Financeiras (LF)
ac
& LCAelLCl & Contas de pagamento
& Letra Imobiliaria Garantida (LIG) € Outros titulos elegiveis
ONDE:
& t = periodo (tempo) ONDE: 2 —
& CF, = fluxo de caixa no periodo t & D, = duration de Macaulay LIMITE DE COBERTURA OPERACIONALIZACAO
= taxa de desconto (yield) :
Oy . @ y=texa de desconto par pariada Até RS 250.000,00 por CPF ou Pagamento realizado em até
& PV = prego atual do titulo o BT ‘ N g
CNPJ, por instituigao associada. 7 dias uteis apos a data da
( INTERPRETACAO: O valor inclui principal e indisponibilidade dos créditos,
INTERPRETAGAO: g ¢ | - princip pon
: : Se a taxa de juros variar Ay, a variacao rendimentos. até o limite de cobertura.
Quanto maior a duration de Macaulay, L — &
maior o prazo médio dos fluxos e maior w;;) s e P
a sensibilidade do prego do titulo. &
% =Dpoq X Ay
P
o FUNDO GARANTIDOR DO COOPERATIVISMO (FGCoop)
_ _ LIMITE DE COBERTURA OPERACIONALIZACAO
Protege os cooperados e clientes das cooperativas PRODUTOS E SERVICOS GARANTIDOS:
associadas, em caso de intervencdo, liquidagao Até RS 250.000,00 por CPF Pagamento realizado em até
extrajudicial ou faléncia da cooperativa. & Depésitos a vista e poupanca ou CNPJ, por cooperativa 7 dias Uteis apds a data da
& Depositos a prazo associada. indisponibilidade dos créditos,
FG ‘ oo & LCA até o limite de cobertura.
& Contas de pagamento O valor inclui principal e
FUNDO GARANTIDOR DO &) Outros produtos elegiveis definidos rendimentos.
COOPERATIVISMO pelo regulamento
—} COMPARATIVO RAPIDO POR QUE E IMPORTANTE?
ASPECTO DURATION DE MACAULAY DURATION MODIFICADA FGC FGCOOP o Duration ajuda a lic © risco
0 QUE £ Prazo médio ponderado dos fluxos Mede a sensibifidade do prego do titulo Fundo que garante depositos e Fundo que garante dopésitos e de taxa de juros,
de caixa do titulo. mudangas na taxa de | : WA TITO N, instituigbes finance: irvestimentos em cooperativas de crédito.
: = < = s e e 4 & Duration modificada quantifica o
PARA QUE SERVE Enttndﬂnprnartfftiwdotitﬂo Estimar a variagio pﬂmluul#opfm WW - em caso de problemas  Proteger cooperados e clientes em caso de impacto das variacdes nas taxas.
e sua semibildade. para mudancas na taxa de juros. nas inetitugbes asocadas problemas nas cooperativas associadas.
= g - L e Até RS 250.000.00 por CPF/CNP), Até RS 250,000,00 por CPF/CNEJ, © FGC e FGCoop protegem o investidor,
R e o0 POSS S pOr INGtituICso, por cooperativa aumentando a mnfianqa no sistema
PRAZO DE PAGAMENTO NJo se aplica. Néo se aplica. Até 7 dias dteis. Até 7 dias Gteis. financeiro.
3 & Permitem investir com mais
REGULACAO Conceito financeiro. Conceito financeiro. Regulado pelo Banco Central do Brasil. Regulado pelo Banco Central do Brasil, seguranca e tomar decisdes
mais conscientes.
BENEFICIO PRINCIPAL  Avaliar prazo @ risco de taxa de juros. Medir impacto das taxas no prego. Seguranga e confianga para investir. Seguranca e confianga No cooperativismo.

COMO MEMORIZAR

o CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE REVISE
EM 5 PASSOS
Relacione cada conceito Imagine os fluxos . Associe os fundos Revise com mapas,
@ com a protegao do seu de caixa e 0 impacto garantidores a seguranca resumos e questoes
investimento, do seu patrimdnio, frequentes,
DURATION DE MACAULAY DURATION MODIFICADA FGC FGCOOP
RESU MO Vanacio percentual - Até RS 2S0 mil por Até RS 250 mil por
R AP'DO apraximada do prego CPF/CNPJ, por instituigao, CPF/CNPJ, por cooperativa,
para mudancas pagamento em até pagamento em até
na taxa de juros. 7 dias Utois, 7 dias Gteis,




X8 EDUCACAO

INDICES DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL |
CONHECER PARA INVESTIR COM INTELIGENCIA o= .

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Indices ajudam a medir o desempenho de uma carteira ou de
um conjunto de titulos. Na renda variavel, conhecer as agoes
e entender a propriedade das empresas.

& iINDICES DE RENDA FIXA

Indicadores que maostram o desempenho meédic ok« méednecas de titulos publicos.

IMA GERAL IMA GERAL EX-C IRF-M IMA-S IMA-B
Indice que reflete o desempenho Similar ao IMA Geral, mas exclui Indice de titulos prefixados com Indice composto apenas por indice de titulos indexados
médio de todos os titulos publicos os titulos com cupom. vencimentos iguais ou superiores titulos pablicos pés-fixados a inflagdo (ex.: NTN-B).

marcados a mercado. a1 ano. (ex.: LFT).

CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS

& Abrange titulos prefixados, & N&o inclui titulos que pagam O Reflete a variacio das taxas & Acompanha a variaciio da & Protege o poder de compra.
pos-fixados e indexados a inflacho. cupons periodicos., de juros futuras, taxa Selic. © Mais sensivel & variacho

& Maior diversificacdo entre & Mais sensivel a movimentos & Muito utilizado como referéncia &) Baixa sensibilidade a juros das taxas de juros reais.
os indices IMA, das taxas de juros. para investimentos prefixados. (menor volatilidade).

7{’ COMPARATIVO RAPIDO DOS INDICES

& INDICE TIPO DE TITULO FOCO PRINCIPAL SENSIBILIDADE A JUROS
Q DICA DE MEMORIZACAO IMA GERAL Todos (prefixados, pés e inflagio) Desempenho amplo da renda fixa Alta
Pense nos indices como termometros que medem IMA GERAL EX-C Sem cupons Taxas de juros Alta
o comportamento de diferentes tipos de titulos. IRE-M Prefinados (x 1 anc) Vari s et S Al
IMA-S Pos-fixados Acompanhar a Selic Baixa
IMA-B Indexados b inflagso Inflagho + juros reais Alta

e RENDA VARIAVEL

Investimentos em que o retorno nao é previsivel
no momento da aplicacao, pois depende do desempenho
das empresas e do mercado.

CERTIFICADO DE DEPOSITO
DE ACOES (UNITS)

0 ACOES: TIPOS, CLASSES E ESPECIES

Sao recibos negociados em bolsa que representam

TIPOS CLASSES ESPECIES 3 .
grupos de acdes de uma companhia.
Quanto a forma de negociagao Definidas pelo estatuto da empresa Dentro da mesma classe podem existir
« ON (Ordinarias): dao direito a « Classe A: mais direitos aos acionistas. diferentes sapécies, que variam em © Negociados como acso.
. blei direitos e caracteristicas. U N IT

VORO IS SUSomIOIeS. + Classe B: menos direitos. & Podem representar acdes ordinarias,
« PN (Preferenciais): prioridade St L * Ex.: PN-A, PN-B, ON-A, ON-B. ' 1 preferenciais ou ambas.

no recebimento de dividendos, spenas dividendos. ¢ Permitem personalizar direitos A . © Facilitam o acesso de investidores

SO CireNo & voto. como tag along, voto maltiplo, estrangeiros ao mercado brasileiro.

entre outros. s Rlios ol .
& Emitidos por instituicdes depositarias

(ex.: Banco Bradesco, Banco Itau).

\
& POR QUE CONHECER ISSO E IMPORTANTE?

v Indices de renda fixa ajudam a & Entender agdes permite investir & Units ampliam as oportunidades & Conhecimento gera confianga
comparar ¢ avaliar desempenho, com mais seguranca e estratégia. no mercado global. e decisées mais inteligentes!
COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE REVISE e ENSINE
EM 5 PASSOS , , . . e .
Relacione o tema Imagine os graficos, Associe cada indice Revise com mapas, Explique para alguém.
com seu objetivo titulos e agles ou acho ao seu papel resumos e questoes Ensinar é a melhor
: de investimento. em movimento. e caracteristica, frequentes, forma de fixar'
INDICES DE RENDA FIXA RENDA VARIAVEL ACOES UNITS | FOCO SEMPRE
RESU MO Medem o desempenho Retornos vanidvels que Podem ser ON ou PN, Recibos que facilitam InformacBo, andlise
RAP‘D'O de carteiras de titulos dependem do desempenheo organizadas em classes o inveatimento em agdes e estratdgia sho seus
publicos com diferentes das empresas e do ¢ evpécios com diferentes elpeciaimente para maiores akisdoal
caracteristicas. mercado. drestos. estrangeros.
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BDR E RISCOS NO MERCADO ACIONARIO ' f

CONHECER PARA INVESTIR COM INTELIGENCIA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

BDRs permitem investir em empresas estrangeiras
pela B3. Conhecer os tipos e os riscos do mercado
acionario é essencial para decisdes mais seguras.

m BDR PATROCINADO

Emitido com o apoio direto da empresa

o BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPTS (BDR)

BDR é um certificado emitido no Brasil que representa agdes

del empresas estrangeiras negociadas no exterior. estrangeira ou de um agente depositario

Permite ao investidor brasileiro investir nessas empresas

indicado por ela.
sem precisar abrir conta no exterior.

e

'

CARACTERISTICAS
& A empresa participa do programa.

VANTAGENS

& Investimento em empresas globais com praticidade,

& Maior transparéncia e alinhamento.

& Facilita o recebimento de direitos
(dividendos, bonificacoes, etc.).

& Ex.: BDRs da Apple, Microsoft.

& Negociacio em reais, em hordrio de mercado local.

& Custos menores que investir diretamente no exterior.

o RISCOS NO MERCADO ACIONARIO

Investir em agoes envolve riscos que podem impactar o retorno do investimento.

22

Refere-se a dificuldade de comprar ou vender
um ativo rapidamente sem afetar
seu preco de mercado.

RISCO DE MERCADO
(VOLATILIDADE)

Refere-se as oscilagoes nos pregos das agoes
devido a fatores macroeconomicos, politicos,
setoriais ou eventos inesperados.

RISCO DE LIQUIDEZ

21

CAUSAS COMUNS
& Variagho de juros e inflagio.

CAUSAS COMUNS

& Instabilidade politica e econdmica. & Bab volusll do s jacBo de aclio.

@ Cenirio internacional. & Poucos participantes interessados.

@& Condicées adversas de mercado,
@ Restricho de negociagho (ex.: circuit breakers).

v

& Resultados corporativos abaixo do esperado,
& Mudancas no setor de atuacho da empresa.

v

\’:{ POR QUE ENTENDER BDR E RISCOS E IMPORTANTE?
& BDRs ampliam suas oportunidades
de diversificacdo global.

IMPACTO

Pode dificultar a saida da posi¢o ou
forgar a venda por prego inferior ao desejado.

IMPACTO

Pode causar perdas significativas no valor
das agoes no curto prazo.

& Compreender os riscos ajuda a
proteger seu patriménio.

& Decisdes informadas geram mais
seguranca e melhores resultados.

@ BDR NAO PATROCINADO

Emitido sem o envolvimento da empresa

estrangeira. O programa é criado

por iniciativa do mercado.

CARACTERISTICAS
& A empresa ndo participa do programa.
& Menor transparéncia e divulgagio.

& Pode ter mais dificuldade para recebimento
de direitos.

& Ex.: BDRs da algumas empresas asiaticas.

OUTROS RISCOS IMPORTANTES

Risco de Crédito
Possibilidade de a empresa nao honrar
suas obrigag¢oes financeiras.

Risco Operacional
Falhas internas, fraudes, problemas
em processos ou sistemas.

Risco Regulatério

Mudancas em leis e regras que podem
impactar negativamente a empresa.

Risco Cambial (para BDRs)

Variagoes na taxa de cambio afetam
O retorno do investimento.

COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE o ENSINE
EM 5 PASSOS Relacione o tema Imagine os conceitos Associe BDRs e riscos ‘, Revise com mapas, Exphque para alguém.
o I cOm sua experiincia e exemplos com a situacoes reais do v — resumos @ questbes .e Ensinar @ a melhor
e objetivos. imagens mentais. mercado. V™ 1 frequentes. . forma de fixar!
BOR PATROCINADO NAQ PATROCINADO RISCO DE MERCADO RISCO DE LIQUIDEZ
RESUMO Certificado que representa Com apoéo da empresa Sem apoio do empresa. Oscilagdes de pregos Dvficuddade de comprar
RAP'DO agbes do empresas estrangeirs. Mais Menor transporéncia e devido a fatores ou vender sem afetar
CSANGeas NOQoCiado trarsparénca ¢ fackdade maks desafios para extermnos, Impacta © o progo, Pode gerar
na B3. de diretos. receber direitos. valor das agbes. perdas.
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MERCADO DE ACOES E
DIREITOS DOS ACIONISTAS

CONHECER PARA INVESTIR COM SEGURANCA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

para investir com confianca e seguranca.

@) Mereapo pE AGGES

Lugar onde sdo negociadas acoes de
empresas de capital aberto.

CARACTERISTICAS

Representa fracao do capital social
da empresa.

Negociadas em bolsa (B3).
Alta liquidez (em geral).

00 ©

Retorno variavel: pode gerar
ganhos com valorizacao e
dividendos.

POR QUE INVESTIR?

Participacao no crescimento das empresas,
protecao contra a inflagdo no longo prazo

e diversificacdo da carteira.

9 ACIONISTAS MINORITARIOS

S3o os acionistas que possuem menor participagao no capital social
da empresa, sem poder de controle.

PROTEGCOES GARANTIDAS

Mesmos direitos politicos que os majoritarios
(principio da isonomia).

Acesso as informagdes da empresa.

00 O

Direito de participar dos resultados e da
liquidagao, proporcionalmente as agoes.

IMPORTANTE

Mecanismos como o Tag Along, o Direito de Preferéncia e a
fiscalizacdo pelos orgdos reguladores protegem os minoritarios.

O mercado de acgdes oferece grandes oportunidades, mas
conhecer os direitos e as protegoes do acionista é essencial

Protecao contra abusos de poder de controle.

e DIREITOS DOS ACIONISTAS

Todo acionista, independente da quantidade de acoes,

tem direitos garantidos por lei e pelo estatuto social.

@ Direito de voto nas assembleias gerais

Direito a receber dividendos e juros sobre capital proprio
Direito de preferéncia na subscricdo de novas acoes
Direito de fiscalizar a gestao da companhia

Direito a informacao (ex.: relatorios e demonstracoes)

Direito de participar do patrimdnio da empresa
em caso de liquidacao

@ BASE LEGAL: Lei n® 6.404/1976 (Lei das S.A.) e estatuto social da companbhia.

o TAG ALONG

Mecanismo que protege os acionistas minoritarios

em caso de venda de controle da companhia.

COMO FUNCIONA

Se o acionista controlador vender

o controle da empresa, 0s minoritarios
tém o direito de vender suas acoes
nas mesmas condigoes (preco e
condicoes) oferecidas ao controlador.

OBJETIVO: Evitar que o minoritario seja prejudicado em uma
negociagao que muda o controle da empresa.

POR QUE ISSO E IMPORTANTE?

EXEMPLOS / APLICACAO

Compra e venda de agdes

Voto, dividendos, informacio,
fiscalizacso.

Acesso & informagho, protegio
contra abusos. transparente e atrativo.

Venda de controle da empresa

ASSOCIE

<7 COMPARATIVO RAPIDO
TEMA O QUEE OBJETIVO PRINCIPAL QUEM PROTEGE
Local de iacho de ago Conectar
Mercado de AcBes negociacao de agoes . c ?ﬂ\pfﬂﬂi o i e
de empresas abertas, e investidores.
Divaling ok Aciodlites Conjunto de fi-rmtns garantidos Aisuguf'ar p_»&rtlclpaq;io o Batios oo aiie e o
por lei @ estatuto. fiscalizacho,
Adkacs . :
Aclonistas Minariiirias cionistas sem poder Garantir tratjam?ntu justo Sirieiideian
de controle. e equitativo,
Direito de vender agdes nas N AF -
Tag Along ERCNT e i Proteger o minoritario em Aefeanar boa dth
9 - mudanca de controle.
de controle.
COMO MEMORIZAR o CONECTE o VISUALIZE e
EM 5 PASSOS

MERCADO DE ACOES
RE'SUMO Negociacio de agdes
RAPIDO de empresas abertas
na bolsa (B3).

Relacione o tema com Imagine os direitos
& situacoes do mercado @ como um escudo que *
e experiéncias. protege vocé.

DIREITOS DOS ACIONISTAS

Voto, dividendos,
informacgio, preferéncia,
fiscalizacho e participacho
no4 re<ultados.
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Associe cada direito
a exemplos praticos

de empresas.

a terceros,

& Garante mais seguranca juridica

s para o investidor.
na .

& Reduz riscos de abusos e decisdes
unilaterais.

& Promove um mercado mais justo,

REVISE e ENSINE

Revise com mapas, Explique para alguém.

resumos e questbes ag Ensinar é a melhor

frequentes., forma de fixar!
ACIONISTAS MINORITARIOS TAG ALONG

Tém os mesmos direitos Garante ao minoritario

¢ sho protegidos contra vender nas mesmas

condicdes da venda

de controle.

abusos do controlador.
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DIREITOS E REMUNERACAO DO ACIONISTA

CONHECER PARA INVESTIR E GERAR VALOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Conhecer os direitos e os rendimentos do acionista permite

tomar decisdes mais conscientes e potencializar os resultados
dos investimentos em agodes.

o DIREITOS DO ACIONISTA EM AUMENTO DE CAPITAL

@ GRUPAMENTO DE ACOES

0 DIREITO DE SUBSCRICAO @ DIREITO DE BONIFICACAO @ DESDOBRAMENTO DE ACOES

Direito preferencial de adquirir Distribuicao gratuita de acdes aos Aumento da quantidade de acdes Reducio da quantidade de acoes
novas agoes emitidas pela empresa, acionistas, proporcional a quantidade com a redugao proporcional do seu com o aumento proporcional do seu
na proporgao de sua participagao. de agoes ja possuidas. valor unitario. valor unitario.

CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS

& Garante ao acionista manter sua & Niio ha entrada de novos recursos & Melhora a liquidez das agdes. & Pode ocorrer para atender exigéncias
participagéo no capital social. na empresa. © Nso aktera o valor total do de preco minimo da bolsa.

& Pode ser negociado no mercado, & Aumenta a quantidade de agdes, investimento do acionista. & Niio altera o valor total do
caso o acionista nio deseje exercer. mas ndo altera o valor do patriménio. investimento do acionista.

V IMPORTANTE: Essas operacdes ndio alteram o patriménio do acionista, apenas a forma de representi-lo.

e GANHO DE CAPITAL NA VALORIZAGCAO DAS AGOES RENDIMENTO PARA O ACIONISTA

Ocorre quando o preco da acdo no momento da venda Além da valorizagao das agoes, o acionista pode receber

@ maior que o preco de compra. rendimentos periodicos.

€ owioenoos JUROS SOBRE
/ EXEMPLO Parcela do lucro liquide da empresa CAPITAL PROPRIO (JCP)
Prgqn de compra: RS 20'00 distribuida aos acionistas. REMUHEI‘EQ&G paga aos ac ionistas
/ - — Preco de venda: RS 30,00 sobre o capital préprio da empresa.
&= 8 Ganho de capital: RS 10,00
“-—“ - ‘
PONTOS-CHAVE CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS
& O ganho de capital é a diferenca positiva entre o preco de venda & Aprovados em assembleia geral, & Limitados a taxa de juros de longo prazo.
e o prego de compra. & Pagos em dinheiro ou agdes. & Dedutiveis do IR da empresa,
& Esta sujeito a tributagao de acordo com a legislagdo vigente & Isentos de Imposto de Renda para O Sujeitos & retengio de IR de 15% na fonte
(operacoes em bolsa e valores mobilidrios). pessoa fisica (na fonte e na declaragho). para pessoa fisica.

IMPORTANTE: Os proventos (dividendos e JCP) representam retorno direto ao acionista

e sdo diferentes do ganho de capital.

-7 COMPARATIVO RAPIDO

DIREITO DE SUBSCRICAO DIREITO DE BONIFICACAO DESDOBRAMENTO GRUPAMENTO GANHO DE CAPITAL DIVIDENDOS Jcp
DE ACOES DE ACOES
Poermite comprar novas acdes Recebo agdes gritis, Mais agles, menor prego Menos acbes, maior prego Lucre abtido na venda Parcola do lucro distribuida  Remuneragso sobre o capital
preferencislmente, proporcionalmente unitbrio uniténio, das aces, HOL HCIONMTAY, proprio da empress.
COMO MEMORIZAR 0 CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE REVISE o ENSINE
EM 5 PASSOS .
p Relacione e garantemn e Imagne os simbolos Asnote direitos a - Revise com mapas, Explique para slguém,
y © sciomists nas objetive @ e Puxos de cads * oporturidades ¢ resurnos e questoes p Ensinar ¢ a melhor
do empresta operagho. rendimentos a resultados. frequentes. forma de fixar
DIREITOS AUMENTO DE CAPITAL OPERACOES RENDIMENTOS VALORIZACAO
RESUMO Protegem e garantern Pode gerar direitos < ” BRORE ACORS Dividendos e JCP geram Ganho de capttal ocorre
RAP' DO o acionista nas decisbes (subscrigao, bondficagiao) “ Desdobramento aumenta; FO1OINO fOCOTente a0 na venda por preco
da empresa pora O acxOrEta 6 PRPARINS roth & ACIONIStS. maor que o de compra,

quantidade de aches.
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MERCADOS DE CAPITAIS:

ESTRUTURA, OFERTAS E NEGOCIACOES

ENTENDER PARA INVESTIR COM SEGURANCA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os mercados de capitais conectam quem precisa de recursos
a quem deseja investir. Conhecer seus segmentos, ofertas

e operagoes € essencial para tomar decisdées informadas.

o MERCADO PRIMARIO

Onde os titulos e valores mobiliarios sao emitidos.

PRINCIPAIS CONCEITOS E FUNCOES ECONOMICAS

& Emissio de novos valores mobiliarios pelas empresas.

& Captacio de recursos para financiar projetos, expansio
e reforgo de capital.

@ Subscrigio: o investidor compra diretamente do emissor.

@ Fungao econdmica: canalizar poupanca para investimento
produtivo & o crescaimento da economia.

FORMAS DE NEGOCIAGAO

CARACTERISTICAS

@ Envolve a relagho direta entre emissor @ investidor. @ Oferta Publca (distribucao para o publico).

@ Recursos noves entram na empresa. @ Oferta Restrita (para investidores

& Pode ser realicado por meio de ofertas pdblicas ou

profissionais ou qualificados).

o MERCADO SECUNDARIO

Onde os titulos e valores mobiliarios ja emitidos sao negociados.

PRINCIPAIS CONCEITOS E FUNCOES ECONOMICAS

@ Compra e venda de valores mobilidrios ja emitidos.
@ Nio gera recursos novos para a empresa,
@ Proporciona liquidez e formacao de preco.

@ Funcio econdmica: garante liquidez, permite

precificacho eficiente e realocacho de recursos.

FORMAS DE NEGOCIACAO

B
©

CARACTERISTICAS

& Negodagho entre investidores na B3 ou
em mercados de balcso.

Negociagao em Bolsa (B3).

Negociacio de Balcio Organizado.
© Precos definidos pels oferta @ demanda. y e

privadas (restritas). 9 Leiloes de subscrcho (ex.: Tesouro Direto).

FECHAMENTO D

Oferta Pablica de Aq

@ ABERTURA DE CAPITAL (IPO)
Initial Public Offering

Primeira oferta piblica de agoes de uma empresa.
Passa a ter capital aberto e suas acoes passam a ser

negociadas na bolsa.

OBJETIVOS

@ Captar recursos para financiar crescimento.
& Dar liquidez acs acionistas vendedores.
@ Aumentar visibilidade, governanca e valor de mercado.

@ Essencial para a hquidez e eficéncia do

&

Negociagao de Balcio Nao Organizado
(OTC).

Oferta para comprar acdes de uma companhia

visando seu cancelamento de registro na bolsa

fla— a3 - ol

OBJETIVOS

& Obter o controle total da companhia.
& Retirar a empresa da bolsa.
& Simplificar estrutura e decisdes.

mercado de capitais.

o OFERTAS E OPERAGCOES NO MERCADO DE CAPITAIS

52

E CAPITAL (OPA) @ OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILIARIOS

UIsSICao
' Qualquer distribuicio publica de valores mobilidrios

realizada por emissores para captar recursos junto

ao puablico investidor.

*,Q-. 3-.&

TIPOS DE OFERTA
& Oferta Priméria: emissio de novos valores.

e retirada do mercado,

@ Oferta Secundiria: venda de valores jé existentes por
acionistas ou outros detentores.
& Pode ser registrada na CVM e destinada ao publico em geral.

¢) DISTINGAO ENTRE IPOs, OPAs, FOs E BLACK TRADE (BT)

OPERACAD O QUE E OBJETIVO PRINCIPAL
IPOs Primeira oferta piblica de Abrir capital e captar
Initial Public Offering acoes de uma empresa, recursos no mercado,
OPAs . >
Oferta Plblica Oferta para compra das agbes Adquirir o controle total e
de Aquisic H; visando fechamento do capal. retirar & empresa da bolsa.
Novas ofertas publicas de agdes Captar recursos adicionais

FOs (Follow-ons) para crescaimento ou

de empresa ja listada.

reestruturacao.
Negociacho de acdes fora de Comprar/vender agSes
Black Trade (BT) ambiente organicado de bolsa de forma privada e nbo
Black Trade : ;
e sem registro oficial. regulamentada.
. COMPARATIVO RAPIDO
IPOs OPAs FOs

ail

© Empresa jb listada,
® Nova emisiso de agder.

s -

@ Adqguire o controle.
O Tea 2 emperesa da bolsa,

© Negociagio fora da bolsa,
@ Nao regulamentado.

QUEM REALIZA RESULTADO PARA A EMPRESA NATUREZA

A prépri P d ital abert
pr p-rlfl empresa assa a I-IH'_ o capital a oe Oferta Priméria
(ermissor). negociada em bolsa.
Investidor ou grupo controlador Empresa sai da bolsa e deixa Oferta Pablica
(terceiros). de ser de capital aberto, (Aquisicho)
A prépria ompresa Aumenta o capital social e Oferta Primdria
([emissor). reforca o caixa. (subsequente)

Negociagho Privada
(sem registro)

Nao gera alteracoes na
estrutura da empresa,

Investidores de forma
privada,

POR QUE ISSO E IMPORTANTE?

Q Entender essas operacdes ajuda a avahar oportunidades e riscos.

o Impactam diretamente o prego, a liquidez e a estrutura societaria.

0 Permitem tomar decistes mais conscientes e estratégicas,

& Ertrana boksa @ FPode ser total ou parciel, @ Captacho adicional & Maior risco para o inwestidor.
COMO MEMORIZAR CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE
EM 5 PASSOS
Relacione o tema com Imagine os fluxos: recursos Associe cada operacho Revise com mapas, Explque para alguém.
situacdes do mercado saindo do investidor e a0 seu objetivo e resumos ¢ questbes ” Ensinar é a melhor
e da economia. chegando &s empresas. resultado. frequentes. forma de fixar!
MERCADO PRIMARIO MERCADO SECUNDARIO PO OPA FOLLOW-ONS (FOs1) BLACK TRADE (BT)
RESUMO =0 - P /’ : _ G . e
Negocis titulos jb Q Emgresa abre o Oferta pars daunicho Novas ofertas de agoes Negociagao fora cla bolsa
RA Pl DO m Capta recursos novos u emitidos. Gera liquadez copital e far sua e fechamento -.l de empresa jb listada ¢ som regatro. Maior
' Para emprosas e formagao de pregos. premeita oferta pabhca, do capital, pora captar recursos. MSCO ¢ Menor protecho.
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PRINCIPAIS INSTI[UICGES DO MERCADO
DE CAPITAIS: FUNCOES E CARACTERISTICAS

CONHECER PARA INVESTIR COM SEGURANCA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

As instituicoes garantem o funcionamento seguro, transparente
e eficiente do mercado de capitais, protegendo investidores

e promovendo o desenvolvimento econdémico.

P~

‘g .

PRINCIPAIS INSTITUICOES

Cada instituigao possui papéis especificos que, juntos,

fortalecem a confianga e a integridade do mercado,

AGENCIA DE RATING

Instituicoes que avaliam o risco de credito de emisscores

BANCO COORDENADOR

Instituicio lider responsiavel por coordenar a emissao

de valores mobilidrios e a oferta pablica. e de instrumentos financeiros.

FUNCOES PRINCIPAIS

FUNCOES PRINCIPAIS

Organizar e estruturar a oferta,

RATING

Avaliar a capacidade de pagamento

Definir a estratégia de distribuigao. e o risco de crédito.

Formar o pre¢o de colocagho. Atribuir notas (ratings).

Coordenar os demais participantes. Fornecer relatérios e anélises.

L I I L <
00 ©

Garantir o cumprimento das Apoiar investidores na tomada

normas regulatorias. de decislo.

CARACTERISTICAS

& Avaliagho independente e padronizada.

& Escalas de rating (ex.: AAA, AA, A, BBB, etc.).
& Influenciam o custo de captacao do emissor.

& Exemplos: Moody's, S&P Global, Fitch Ratings.

CARACTERISTICAS
& Lideranga e responsabilidade legal na oferta.

& Profundo conhecimento do mercado e do emissor.
& Atua como principal ponto de contato com investidores.

& Pode formar consércio com outros coordenadores.

PROVEDORES DE RANKINGS
E SCORES ESG

Empresas que desenvolvem rankings e scores ESG,

e AGENCIA DE RATING ESG

Avaliam o desempenho das empresas em critérios
ambientais, sociais e de governanga (ESG).
utilizando dados e indicadores de diversas fontes.

FUNCOES PRINCIPAIS FUNGCOES PRINCIPAIS

RANKING ESG

$ ..l

85/100 | e iy YA VY

ESG

G Ambiental
@ Social
@ Governanca

CARACTERISTICAS

Foco em sustentabilidade e impacto de longo prazo.

Avaliar riscos e oportunidades ESG. Coletar e processar dados ESG.

Atribuir notas ou classificagoes ESG. Gerar rankings @ scores comparativos.

Fornecer relatorios e benchmarks.

Apoiar analises de investimento.

(I I <
000

Apoiar investidores na anblise de
sustentabilidade.

Promover transparféncia e boas
praticas ESG.

CARACTERISTICAS
& Utilizam bases de dados amplas e indicadores variados.

Moetodologias proprias e especificas para ESG.
Importantes para investidores responsaveis.
Exemplos: Sustainalytics, MSCI ESG Ratings, Refinitiv.

000

¢ COMPARATIVO RAPIDO

INSTITUICAO FOCO PRINCIPAL FUNCAO-CHAVE

Banco Coordenador Estruturagho ¢ distribuigho de ofertas

Risco de crédto Avaliar risco e atribuir ratings

Agéncia de Rating

Liderar o processo de oferta publca

& Metodologias transparentes e periodicamente revisadas.

« Podem abranger setores, paises ou empresas,
& Exemplos: Bloomberg ESG Scores, CDP, ISS ESG, RepRisk.

BENEFICIO PARA O MERCADO

Garante eficidncia e sucesso na capragho

Burmenta transparéncia o confianga dos evestbdores

Incentiva sustentabdidade e gestho de riscos ESG

v POR QUE ISSO E IMPORTANTE?

Apoiam decisdes de investimento mais seguras

e informadas.

Promovem transparéncia e boas praticas

no mercado,

Reduzem riscos e custos de capital para

Agéncia de Rating ESG Desempenho em ESG Avalar praticas ESG e atnibuir notas

Provedores de Rankings Dados, rankings e scores ES0O Gerar comparagoes ¢ mdices ESG

Facilite analises e decisces de mrvesthimento

as empresas.

9
V]
9

Fortalecem a confianca e a integridade

o Scores ESG
do mercado de capitais.
COMO MEMORIZAR ~ ()) conecre © visuaz © assoce REVISE 5 e
EMS PASSOS Relacione cada instituicho Imagine os icones e Associe fungdes Revise com mapas, . Exphque para alguém.
C & sua funcho principal, @ associacdes visuais, * a0s beneficios FESUMOos @ questoes p Ensinar é a melhor
para o mercado. frequentes. forma de fixar!
BANCO COORDENADOR AGENCIA DE RATING AGENCIA DE RATING ESG RANKINGS E SCORES ESG
RESUMO Lidera ofertas de valores Avalia risco de créddito Avalia desempenho ESG Geram comparagbes
R AP'DO mobilidnos e organiza e atribul ratings que e incentiva praticas o indicadores ESG para
0 processo de captagio. influenciam o mercado. sustentivess. apoio b decisho.
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PRINCIPAIS INSTITUICOES E AGENTES
FUNCOES E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Cada agente tem um papel essencial para que as ofertas publicas
e as negociacoes de valores mobiliarios ocorram com segurancga,

transparéncia e eficiéncia.

o AGENTE FIDUCIARIO o BANCO ESCRITURADOR E MANDATARIO o BANCO LIQUIDANTE

Representa e protege os interesses dos investidores Mantém o registro de titulares dos valores Responsavel pela liquidacao financeira das

de uma emissao, mobiliarios e atua como mandatario do emissor. operacoes.

FUNGOES PRINCIPAIS FUNCOES PRINCIPAIS

FUNCOES PRINCIPAIS

@ Zelar pelos direitos dos & Escrituragio dos valores

investidores. mobilidrios. & Receber e pagar os valores

S das operagoes.
& Fiscalizar o emissor. © Controle de posicio dos
investidores, & Liquidar financeiramente
& Acompanhar o cumprimento ® r ¥ as negociagdes.
das obrigages da emisséo. b Mg |
(juros, amortizagées, & Garantir que os recursos
& Convocar assembleias e agir dividendos, etc.). sejam transferidos
em caso de inadimpléncia. @ Atuar como mandatario corretamente.
do emissor.
CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS
@ Obrigatéric em muitas emissdes (ex:: debéntures), @ Garante a titularidade e a manutenciio dos registros. @ Atua na compensaciio financeira.
@ Independente do emissor. & Facilita a comunicacho entre emissor e investidores, @ Pode ser o mesmo agente de custédia ou nio,
© Atua com diligéncia e transparéncia. & Pode acumular a funciic de banco mandatirio, & Essencial para a conclusio segura das operagdes.
O oerosiirio © cusobiante ) FORMADOR DE MERCADO (MARKET MAKER)
Guarda os valores mobiliarios e mantém o controle Responsivel pela guarda, controle e administracdo Garante liquidez e profundidade ao mercado por meio
de sua titularidade. dos valores mobiliarios. de cotagobes firmes de compra e venda.
FUNCOES PRINCIPAIS FUNCOES PRINCIPAIS FUNGOES PRINCIPAIS

: r & Oferecer cotacdes
& Custodiar e administrar OFERTA DEMANDA continuas de compra

os ativos financeiros. m m e venda.
& Controlar eventos & Reduzir o spread

corporativos.

& Guardar os titulos e valores

mobilanos.

& Controlar a movimentagio

dos ativos, (diferenca entre

& Assegurar a existéncia e & Garantir a seguranca e compra e venda).

a integridade dos ativos. COMPRA & Aumentar a liquidez

titularidade dos valores.
¢ eficiencia do mercado.
CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS CARACTERISTICAS
@ Instituicho autorizada pelo Banco Central ou CVM. @ Pode ser o mesmo agente depositano ou instituicho distinta. @ Atua com recursos proprios.
& Atua na guarda fisica ou eletrénica dos ativos. @ Atua na cadeia de custédia e hiquidagio. @ Obrigagies definidas pela B3 e reguladores.
@ Reduz riscos operacionais e de extravio. & Essencial para a seguranca das operagdes. & Pode ser contratado pelo emissor para determinadas ofertas.

o MECANISMO DE ATUAGCAO DO FORMADOR DE MERCADO

! - 4

- 1l

1. ANALISA O MERCADO 2. DEFINE COTAGCOES 3. DISPONIBILIZA LIQUIDEZ 4. EXECUTA NEGOCIOS 5. GERA EFICIENCIA
Monitora demanda, Estabelece precos Mantém ordens ativas Compra de quem quer vender Reduz spreads, aumenta
oferta, volume e prego firmes de compra (bid) para permitir negociacbes e vende para quem quer a liquidez e fortalece
dos ativos. e venda (ask). imediatas, comprar, o mercado.

¢ COMPARATIVO RARIDO . '
v POR QUE ISSO E IMPORTANTE?

AGENTE FUNGAO PRINCIPAL BENEFICIO PARA O MERCADO
a Agente Fiduciario Representar o proteger os investsdores. Garante transparéncia e seguranga juridica. & Cada instituicho desempenha um papel especifico,
Q Banco Escriturador ¢ Mandatano Manter regestro de tindares e atuar como mandatano. Orgaraa informagdes e facilita comuricagio. mas integrado.
g B Lioudd e - . iaibaa . - e b s & Elas garantem seguranca, confianga e eficiéncia
nas ofertas e negociagbes.
Depositanc Guardar o4 valores mobdianos ¢ controlar tidandade. Protoge ca stivoe @ redur riscos
& Conhecer suas fungbes ajuda na andlise de riscos
u Custodiante Custodue @ admenistras os ativos financerros. Garame seguianca e milegndade dos atrvos. i
e na tomada de decisdo.
i Formador de Mercado Oferecer cotagdes o garantic hguder. Promove ehtedncia o redudo de cuslos de negotiagbo.
COMO MEMORIZAR o CONECTE ASSOCIE ENSINE
EM 5 PASSOS e
Relacione cada nstituicho Associe a fungao ao Rovise com mapas, Exphique para alguém.
ard b & sua fungho principal. beneficio que gera para resumos e quostdes Enainar & a mabhor
o mercado, forma de finar!
AGENTE FIDUCIARIO ESCRITURADOR CUSTODIANTE MARKET MAKER
RESUMO Protege os mvestidores Registra os titulos e i Ligquida financesramente Custodia e administra / Dé hquider e reduz
RAP' DO' e fiscaliza 0 emussor atua como mandatano. 08 ativos. spreads.
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NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO DE ACOES
COMPREENDER PARA OPERAR COM SEGURANCA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

O mercado secundario permite a compra e venda de agdes

ja emitidas no mercado. As negociagoes podem ocorrer em
bolsas de valores ou no mercado de balcao.

o NEGOCIAGCAO NO MERCADO SECUNDARIO DE ACOES e BOLSAS DE VALORES

E a negociacio de acdes ja emitidas, entre investidores,
sem o envolvimento da empresa emissora.
mobiliarios.

CARACTERISTICAS

ﬂ & Compra e venda entre investidores,
7 & Naio gera recursos para a empresa.

& A formacho de prego é definida
pela oferta e demanda.

& Liquidez proporcionada pelas

bolsas e pelo mercado de balcso. CARACTERISTICAS

& Negociagio em sistema eletronico.

& Regras padronizadas e supervisho da CVM.
& Maior transparéncia, seguranca e liquidez.
& Exemplo no Brasil: B3 - Brasil, Bolsa, Balcio.

&) TIPOS DE ORDENS DE NEGOCIAGAO

ORDEM A MERCADO

Executada pelo melhor

preco disponivel no
momento,

ORDEM STOP LIMITADA

Transforma-se em ordem

ORDEM LIMITADA

Define o preco maximo

ORDEM STOP

Transforma-se em ordem
de compra ou minimo a mercado ao atingir o prego

definido (gatilho).

limitada ao atingir o prego

de venda. de gatilho,

LIMITE
RS 25,00

Quando usar?

Para limitar perdas ou

Quando usar? Quando usar?

Quando usar?

Quando o objetivo é Quando o investidor quer Para limitar perdas com

executar rapidamente, controlar o prego. proteger ganhos, controle de preco.

o MODALIDADES DE OPERACOES

OPERACAO A VISTA (SPOT)

A liquidacho ocorre em até 2 dias uteis (D+2).
E a forma mais comum de negociacho de acBes.

OPERACAO A TERMO

As partes ajustam a compra ou venda de acdes para
uma data futura e prego previamente acordados.

Caractensticas

Caracteristicas

© Compra e venda com liquidacio em curto prazo. & Liquidacio em data futura (prazo acordado).

@ Investidor se torna proprietirio das agdes. @ Preco fixado no momento da negociagio.

& Risco limitado ao valor investido. © Utilizada para travar pregos ou proteger posicdes.

& Maior risco de crédito entre as partes,

¢ COMPARATIVO RARIDO

MODALIDADE ONDE OCORRE LIQUIDAGAO PRECO PRINCIPAL USO

<9
A Vista (Spot) Bolsa ou Balcho D+2 Preco de mercado Investimento direto
9
A Termo Balcho ou Bolsa (BM&F) Futura (prazo acordado) Preco acordado Protecdo ou travamento de preco
Opgoes Bolsa (B3) Conforme exercicio Prego de exercico + prémeo Hedge ou especudagao 9
COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE

EM 5 PASSOS

Ambiente organizado, regulamentado e
transparente para negociacio de valores

e MERCADO DE BALCAO (OTC)

Negociagdes realizadas fora do ambiente de bolsa,

diretamente entre as partes ou por intermediarios.

CARACTERISTICAS
& Menor formalidade e padronizagio.
& Liquider geralmente menor.

& Pode envolver acdes de empresas fechadas
ou valores nao listados em bolsa.

& Maior risco de crédito e operacional.

ORDEM VALIDA ATE ORDEM CASADA
Permanece ativa até a data Compra e venda vinculadas
determinada pelo investidor. a uma condicho (OCO -
One Cancels the Other).

Quando usar?

Quando usar?

Quando o investidor ndo pode Estratégias que envolvem

acompanhar o mercado. duas ordens simultaneas.

OPERACAO COM OPCOES

O investidor adquire o direito (e nao a obrigacido)
de comprar (CALL) ou vender (PUT) acdes por um
prego e prazo determinados.

~ e

CALL PUT

Caracteristicas
& Envolve pagamento de prémio.
& Pode ser usada para protegho (hedge) ou especulacio.
& Risco limitado ao prémio pago pelo comprador.
& Alta flexibilidade de estratégias.

Q POR QUE ISSO E IMPORTANTE?

Escolher a instituicdo e o tipo de operacio adequados
reduz riscos e custos.

Entender as ordens ajuda a executar estratégias com mais
eficiéncia.

Cada modalidade atende a diferentes objetivos e perfis de
investidores.

ENSINE

8 Relacione o conteudo Imagine os cendrios: Associe cada ordem e by Revise com mapas, Explique para alguém.
ML com situagdes do dia a dia. compra, venda e prazos. operagho a0 seu objetivo, :: = resumos @ questoes Ensinar & a melhor
forma de fixar!
_ MERCADO SECUNDARIO BOLSAS DE VALORES MERCADO DE BALCAO TIPOS DE ORDENS OPERAGOES
RE'SUMO Negociacio de acdes Ambients organizado, Negociacao direta, — J Ferramentas para A vista, a termo
RAPIDO )b ermitidas entre eletrénico e regulado. menor formalidade — definir prego, prazo ¢ opgoes atendem
investidores, e liquidez. —:LM e condigdes. diferentes objetivos.
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INDICES DE BOLSA DE VALORES (B3)
ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os indices de acoes da B3 sdo instrumentos que medem o desempenho

de carteiras tedricas compostas por agoes selecionadas segundo
critérios especificos. Eles servem como referéncia para o mercado
e para a criagao de produtos e fundos de investimento.

ST

o iNDICE BOVESPA (IBOVESPA)

Principal indicador do desempenho
médio das cotagdes das agdes mais

negociadas na B3, /

FOCO PRINCIPAL:

Representa o desempenho
do mercado acionério brasileiro.

INDICE DE ACOES COM GOVERNANGCA
CORPORATIVA DIFERENCIADA (IGC)

Mede o desempenho de empresas com
niveis diferenciados de governanga

corporativa,

FOCO PRINCIPAL:

Empresas com boas praticas
de governanca.

o INDICE DE ENERGIA ELETRICA (IEE)

Mede o desempenho médio das acoes
de empresas do setor de energia
élétrica.

FOCO PRINCIPAL:

Setor de energia elétrica.

INDICE DE GOVERNANCA
CORPORATIVA TRADE (IGCT B3)

Mede o desempenho de empresas
listadas nos segmentos tradicionais
da B3 que atendem a critérios
adicionais de governanca.

FOCO PRINCIPAL:

GOUEI"I"IEI'IGE em SEQH'IEI"'Itﬂ'S

tradicionais.

@ IDIV (INDICE DE DIVIDENDOS B3)

Mede o desempenho de uma carteira composta por acoes de empresas que apresentam

histérico consistente de pagamento de dividendos.

FOCO PRINCIPAL:

Empresas com boas praticas de remuneraciio acs acionistas,

_r COMPARATIVO RAPIDO

INDICE DE SUSTENTABILIDADE
EMPRESARIAL (ISE)

Mede o retorno de uma carteira composta
por empresas com reconhecido

compromisso com a sustentabilidade.

FOCO PRINCIPAL:

Desempenho de empresas
sustentaveis.

e iNDICE MID LARGE CAP (MLCX)

Mede o desempenho das agoes de média

e alta capitalizagao de mercado,
excluidas as agoes do |Ibovespa.

FOCO PRINCIPAL:

Empresas médias e grandes,
além das do Ibovespa.

INDICE CARBONO EFICIENTE
B3 (ICO2 B3)

Mede o desempenho de empresas
com menores emissoes de carbono

e melhor eficiéncia na gestao de
emissoes,

FOCO PRINCIPAL:

Baixa emissao de carbono
e eficiéncia ambiental.

INDICE DE GOVERNANCA CORPORATIVA
NOVO MERCADO (IGC NM B3)

Mede o desempenho de empresas
listadas no Novo Mercado da B3,
com © mais alto nivel de governanca.

FOCO PRINCIPAL:

Empresas do Novo Mercado
com alto padrao de governanga.

e iNDICE BRASIL (IBrX)

indice amplo que mede o desempenho
médio das cotacoes das acoes de
maior negociabilidade na B3,

FOCO PRINCIPAL:

Abrange as principais acoes
do mercado brasileiro,

0 iINDICE SMALL CAP (SMLL)

Mede o desempenho das agoes de
pequena capitalizagao de mercado.

FOCO PRINCIPAL:

Empresas de pequeno porte
na B3.

INDICES DE ACOES COM TAG
ALONG DIFERENCIADO (ITAG B3)

Mede o desempenho de empresas que
oferecem Tag Along igual ou superior
a 80% aos acionistas minoritarios,

FOCO PRINCIPAL:

Protecao aos acionistas
minoritarios.

@ IDIVERSA B3

Mede o desempenho de empresas que
promovem a diversidade de género e

raca em seus orgiios de governanga,

FOCO PRINCIPAL:

Diversidade e inclusao
nas empresas.

POR QUE 0S INDICES
SAO IMPORTANTES?

& Servem como referéncia para o mercado

e para investidores.,

& Base para criagado de fundos, ETFs e
outros produtos.

& Permitem acompanhar segmentos

INDICE FOCO PRINCIPAL INDICE FOCO PRINCIPAL especificos da economia.
IBOVESPA Desempenho do mercado acicnana (mais negociadas) IEE Sotor de enorgia elétrica
ISE Sustentablidede empreseriel ICO2 B3 Emgresss cam beiss emissle de carbone G Auxiliam na diversificacao e analise
1BeX Marcado amplo (s5bet mals mogociivei) ITAG B3 Tag Along diferenciado (2 B0%) de desempenho.
IGC Governanga corporativa diferenciada IGCT B3 Governanga em segmentos tradicionais
MLCX Emproses do média o alls capitalicacio (onclul IBovesps) IGC NM B3 Governanga no Nove Mercedo
SMLL Empresas de poquons cepitalicagho IDIVERSA B3 Diveruidade em governanga
o Histénce de pagamento de dividendos
COMO MEMORIZAR o CONECTE o VISUALIZE ASSOCIE o REVISE ENSINE
EM 5 PASSOS -
. Relacione cada indice . e i Associe os indices brp— Revise com mapas, Explique para alguém,
a setores, praticas $ - resumos e questoes 3@ Ensinar & a melhor
e objetivos. frequentes. forma de fixar!

@

P 4

7~
4
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INDICES E GOVERNANCA CORPORATIVA:
ESTRATEGIA, TRANSPARENCIA E VALOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os indices orientam decisdes, medem desempenho e ajudam

a alcancar objetivos. A governanca corporativa aumenta

a confianca e gera valor sustentavel.

USO DOS INDICES EM FUNCAO DOS
14 OBJETIVOS DE INVESTIMENTO DAS PESSOAS INVESTIDORAS

indices ajudam a alcangar diferentes objetivos de investimento.

o METODOLOGIAS DE COMPOSICAO DOS INDICES

Cada indice possui regras proprias para selecionar e ponderar as agoes.

‘ Preservacio de capital 2 e Redugao de riscos
Indices de baixa volatilidade Indices de volatilidade
e renda fixa. reduzida ou defensivos.
SELECAD CRITERIOS PONDERACAD  REBALANCEAMENTO DIVULGACAO g ,
Oiliktsds selladito do i LN ; FF o R Rentabilidade /.’ Investimento sustentavel
icagdo ros as agoes isdo periédica da om @ regras : - , ,
universo elogivel quantitativos e conforme a carteira para refletir disponibilizadas indices amplos de ag3es. .ll' indices ESG (ISE, ICO2, Id .
de acdes conforme  qualitativos (liguades, metodologia: mudancas de mercado ao mercado com
criterios h‘p.ciﬁcm govermanga, setor, valor de mercado, @ manter a ﬁmm sljperar a inﬂaqin APDSEntadﬂria
d‘ﬂ lndﬂ:ﬂ. !uﬂ!ﬂtlbilldlde El.l'.‘..], hquml ou WIM w.tl“d.ﬂ- 'nditﬂ d‘ﬂ Hm @ “tﬁﬂii ifﬂﬂ! de Iﬂl\g-ﬂ- prﬂﬂ

com consisténcia.

& Objetivo: garantir que o indice seja representativo, investivel, replicivel e transparente. 8.
Geracdo de renda

Protecdo cambial
indices atrelados ac délar

Indices com foco em
dividendos (IDIV).

S

ou multinacionais.

Investimento internacional -
indices globais e BDRs,

9 GOVERNANCA CORPORATIVA - CONCEITOS GERAIS

Conjunto de praticas que garante gestao ética, transparente e responsavel,

Crescimento de longo prazo

alinhando interesses da empresa e de seus stakeholders. Indices amplos e diversificados.

& TRANSPARENCIA: divulgagao clara e tempestiva de informagdes.

: oo e S Temas especificos
& EQUIDADE: tratamento justo e isondmico a todos os acionistas, P

& PRESTACAO DE CONTAS: responsabilidade dos gestores por

suas decisoes.

& RESPONSABILIDADE CORPORATIVA: consideragho de impactos
econdmicos, sociais e ambientais.

Diversificagao e )
Indices setoriais e teméticos.

Indices setoriais (energia,
tecnologia, sadde etc.).

Liquidez

© 6 6 6 6 ¢ o O

bjeti li
indic!! com alta nego:ia.;lo, O J"tWﬂS persona zados

Combinacao de indices
& SUSTENTABILIDADE: criagho de valor no longo prazo. conforme perfil e meta.

BENEFICIOS DA BOA GOVERNANGA

0 —
b “ & al
Aumenta a Atrai Melhora © custo Gera valor de
confianca investidores de capital longo prazo

&) NiIVEL 1, NiVEL 2 E NOVO MERCADO DA B3: CRITEFBAO

NOVO MERCADO

Mais alto padrio de governanga
corporativa da B3,

Boas praticas de governancga

Praticas mais avancadas de governanga

acima das exigidas por lei. e maior protegao ao investidor,

_ . l @ Tag Along de 100% para todas as
& Divulgagho anual de informacbes & Tog Along minimo de 100% para agdes espécios o classes de agdes.
adicionais. indiri iad
' _ ordindrias e preferenciais. 9 nte acBes ordinkrias (ON).
&@ Tog Along minimo de 100% para & Conselho de Administragio com » ’ e
acdes ordindrias. a0 atihime S menibros. comevtinciess & Conselho de Administraghio com maioria
@ Consstho de Adminkstracho com Sl RS ok s de membros independentes,
no minimo 5 membros., & Divulgacio de informacdes adicionais & Diretor de RelagSes com Investidores (DRI).
& Reunides do conselho com dquelas exigidas por lei. o Arbitragem para resolugio de conflitos.
calendario fixo. & Politica de negociacho de valores o Adesio ao Cadigo de Governanga
mobilidrios., Corporativa da B3.
OBJETIVO OBJETIVO OBJETIVO
Estimular a adogdo voluntaria Aumentar a proteclio aos acionistas Garantir maxima transparéncia, equidade
de melhores praticas. e a transparéncia das companhias, e alinhamento com os melhores padrées globais.
.. COMPARATIVO RARIDO :
CARACTERISTICA NIVEL 1 NIVEL 2 NOVO MERCADO Q POR QUE ISSO E IMPORTANTE?
TAG ALONG 100% ON 100% ON e PN 100% todas as espécies & Empresas bem governadas tém menor risco e maior valor.
AGOes N e W - RIS O & Investidores contam com mais protecéo e informacdes.
CONSELHO DE ADMINISTRACAD Min. 5 membros Min. S membros Maiorna independente . : i
& Melhores priticas atraem capital e reduzem o custo de capital.
ARBITRAGEM Nbo obrigatoria Nao cbrigaténa OCbrigatona
P — a e e e Ml ohte paUEe & A governanca forte sustenta o crescimento no longo prazo.
COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE REVISE e ENSINE
EM 5 PASSOS , :
P Relacione indices aos Imagine o< niveis de Associe cada indice Revise com mapas, Explique o conteddo
‘.'h:'-i objetivos de investimento QOVernanca como 20 seu proposito resumos & questoes ze em voz alta para fixar
¢ & estratégia. d degraus de protegio, principal, frequentes. o aprendizado.
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\"

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. 1 B3

A avaliagao permite comparar empresas, estimar pregos justos : \

AVALIACAO DE INVESTIMENTOS EM ACOES
CONCEITOS ESSENCIAIS PARA DECISOES INTELIGENTES

e identificar oportunidades, equilibrando risco e retorno para
gerar valor no longo prazo.

o CONCEITOS GERAIS DE VALORES

Cada valor responde a uma pergunta diferente sobre a empresa.

Q QUAL A IMPORTANCIA?

VALOR VALOR VALOR DE VALOR DE
NOMINAL PATRIMONIAL MERCADO LIQUIDACAO

o Cada valor mostra uma

perspectiva diferente.

a O valor de mercado reflete

expectativas futuras.

E o valor atribuido & A comparagio entre os valores

E o valor contabil

a acdo no momento A - E o prego de negociagio E o valor estimado que seria ajuda a identificar distorcoes e
issi 68 8580; bbtido pele da acao na bolsa obtido na venda de todos
U0 SUB Smissso. divisdo do Patriménio = : . oportunidades.
Consta no estatuto i * _ determinado pela oferta os ativos da empresa e
Liquido pelo niumero
sucial da cﬂmpanhia_ = e dema“d-a. pagama'ntﬂ de tﬂ’daﬂ as
de acoes. it
. obrigagoes.
" EXEMPLO EXEMPLO EXEMPLO
Aca it - .
GERaEe SO PL de RS 100 mi e A agao esta sendo Apés vender os ativos,
valor nominal de . = :
RS 1.00 10 mi de acdes = negociada a restam RS 60 mi para os
= R$ 10,00 por agao. RS 25,00. acionistas = RS 6,00 por acao.

€ iNDICE PREGO/LUCRO (P/L)

€ LUCRO POR AGAO (LPA)

Indica quanto do lucro da empresa pertence a cada agao. Relaciona o prego da agao com o lucro que ela gera.
FORMULA FORMULA
LPA = Lucro Liquido do Periodo P/L = Preco da Agao
Numero de Agoes Lucro por Agao (LPA)
EXEMPLO EXEMPLO
Lucro liquido de R$ 50.000.000 Preco da agdo = R$ 25,00
e 10.000.000 de acces. LPA = R$ 5,00
LPA = e = R$ 5,00 P/L = S = 5,0 vezes
10.000.000 5,00
PARA QUE SERVE? COMO INTERPRETAR?
& Medir a rentabilidade gerada para o acionista. © P/L baixo pode indicar a¢ho subvalorizada (atengio ao contexto).
& Comparar empresas do mesmo setor. & P/L alto pode indicar expectativa de crescimento futuro,
& Acompanhar a evolucédo dos resultados ao longo do tempo. & Compare sempre com empresas do mesmo setor e histérico da prépria empresa.
VALOR NOMINAL VALOR PATRIMONIAL VALOR DE MERCADO VALOR DE LIQUIDAGAD

", DICA DE OURO

COMPARANDO

OS CONCEITOS E A ' hﬁhu:v:;o-f isolado conta
A | oda a histéria.
A Use todos em conjunto

para decisdes mais seguras

Origem legal Base contabil Reflete expectativas Ultimo recurso em caso -
e inteligentes!
da acéao. da empresa. do mercado. de encerramento.
o RESUMO DOS PRINCIPAIS INDICADORES FATORES QUE INFLUENCIAM OS VALORES
ll l Crescimento de receitas e lucros,
INDICADOR FORMULA O QUE MOSTRA
- 0/ Condigdes macroecondmicas
LPA Lucro por AcBo Lucro Liquido do Periodo & Quanto a empresa gera de lucro ©Q  Juros, inflagso, cambio e PIB.
Namero de AJ;EEE para cada agao. Setor de atuacio
. P/L oiss Mcaiaiis Soolbalailt © Quanto o investidor paga por cada real Cada setor tem multiplos diferentes.
Lucro por Acdo (LPA) de lucro da empresa. | 33 Sentimento do mercado
Expectativas, noticias e confianga dos investidores.

COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE o ENSINE

EMS PASSOS Relacione cada conceito Crie imagons mentais Associe cada indicador ' Revise com mapas, Explique para alguém.
a algo do seu dia a dia. @ dos valores e férmulas. a0 objetivo do investidor. ::: resumos e questoes ” Ensinar é a melhor

@

V== tes. orma inar!
RESUMO —— R
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AVALIACAO E DECISAQ): FERRAMENTAS PARA
GERAR VALOR E AMPLIAR OPORTUNIDADES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

o custo de capital sdo passos essenciais para decisoes

mais conscientes e rentaveis.

o CUSTO MEDIO PONDERADO DE CAPITAL (WACC)

Representa o custo médio dos recursos usados para financiar
os ativos da empresa, ponderado pelas suas participagoes.

Avaliar empresas, entender seu fluxo de caixa e considerar

e MEDIDAS DE FLUXO DE CAIXA (LAJIDA/EBITDA)

O LAJIDA (Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacao e
Amortizagao) mede o desempenho operacional da empresa.

WACC E E x Ke + “ x Kd x (1-T) POR QUE l;SAR
+ + O LAJIDA (EBITDA)?
D+E D+E ) DEMONSTRACAG
& Elimina efeitos de estrutura de DE RESULTAD 0s
= Valor de mercado do patrimonio liquido capital e de politicas contabeis. _

PARA QUE SERVE?

& Avaliar projetos e empresas.
& Calcular o valor justo dos ativos.

& Decidir sobre investimentos que
criam valor acima do custo

& Permite comparar empresas

o
D = Valor de mercado da divida
Ke de diferentes setores.

= Custo do patriménio liquido (custo do equity)
& Indica a capacidade da empresa
gerar Caixa com suas operagoes.

Ke = Custo da divida antes dos impostos
T = Aliquota de imposto de renda

de capital.
. D FORMULA
EQUITY DiVIDA EXEMPLO NUMERICO LAJIDA (EBITDA) =
| 40? Lucro Liquido + Juros + Impostos +
60% ~ E = RS 600.000 Depreciacao + Amortizacao
D = RS 400.000
] Ke = 12% a.a. F———
Kd = 8% a.a. A
T = 26% Lucro Liquido ...................c.ccc........ RS 120.000
FATORES QUE INFLUENCIAM O WACC 600 (#) JUrOs ... RS 30,000
A = »
& Estrutura de capital da empresa. it 600 +400 6(:023640 x 8% x (1-0,25) (+) Impﬂitfﬁ et RO WOV
& Risco do negébcio e do setor. i Cmeuccin g . ES 20'_020
O Thcns o sl ot ronts: WACC = 0,6 x 12% + 0,4 x 8% x 0,75 = LAJIDA (EBITDA) ....................... RS 210.000
& Nivel de alavancagem. WACC = 7.2% + 2,4% = 9.6% a.a.
& Carga tributaria,
OUTRAS MEDIDAS DE FLUXO DE CAIXA IMPORTANTES
FCFF (Fluxo de Caixa FCFE (Fluxo de Caixa CAPEX p NWC (Capital de Giro)
Livre para a Firma) Livre para o Acionista) Investimentos em ativos @ Recursos necessdrios para
Fluxo disponivel para todos os Fluxo que sobra para os fixos necessarios para U sustentar as operagoes
provedores de capital, acionistas apés obrigagoes, manter ou crescer a empresa. do dia a dia.

/) PONTOS DE ATENGAO

& Risco cambial.
& Diferencas regulatérias e tributarias.

e INVESTIMENTOS EM ACOES NO EXTERIOR

Investir globalmente amplia oportunidades e diversifica riscos. PRINCIPAIS FORMAS DE INVESTIR

& BDRs (Brazilian Depositary Receipts):
receipts negociados na B3 que representam
agbes de empresas estrangeiras.

& Custos de corretagem e conversio.,

VANTAGENS

& Liquidez e horéario de negociacao.

@ Diversificacdo geogrifica e setorial & Fundos de Investimento no Exterior:

investem em empresas e ETFs internacionais. Q DICA IMPORTANTE

& ETFs Internacionais: fundos de indice
negociados no exterior,

& Acesso a empresas lideres globais.
& Protacde cambial e contra crises locais,
& Exposicdo a moedas fortes.

Diversificar no exterior nao é
apostar contra o Brasil, mas sim
equilibrar riscos e buscar retornos
mais consistentes no longo prazo.

& Corretoras Internacionais: acesso direto
as bolsas estrangeiras,

COMO TUDO SE CONECTA?
ANALISE CUSTO DE CAPITAL GERACEO DE CAIXA AVAIJACAO DECISAD
Avalie a empresa: > Calcule o WACC para saber Use medidos como LAJIDA, > Compare o valor juato ) O Guind O et o
balango, resultados I o retormo minimo exogido FCFF @ FCFE para entender - do empresa com o prego v esperado for maine que
e fluxo de caixa, pelo mercado. a capacidade de gerar valor. de maercado da agho © Cunlo @ O 10O aceitivel
{ RESUMO RAPI \ .
o il <y, POR QUE ISSO E IMPORTANTE?
d WACC Indica o custo médio dos recursos da empresa, Base para avaliar investimentos., : ) 2 . :
Ajuda a identificar empresas mais sélidas e lucrativas.

& LAJIDA (EBITDA) Mede a performance operacional, desconsiderando estrutura de capital e impostos.

m Fluxos de Caixa

& Melhora a tomada de decislo e gestio de riscos.

Mostram a capacidade real de gerar caixa e sustentar o crescimento, V) Aumenta as chances de construir patriménio

q Investir no Exterior Aumenta diversificacho, reduz riscos e amplia oportunidades globais. & de forma consistente.
COMO MEMORIZAR o CONECTE ASSOCIE o REVISE o ENSINE
EMS P‘ASSOS Relacione os conceitos: Assoche a0s seus ' Revise com mapas, Explique o conteddo
@lb & avaliar -+ custo -+ caixa — exemplos e expernédncias EZ resumos e questoes ” para alguém. Ensinar
' valor —+ decisio, com investimentos. — frequentes. ¢ a melhor forma de fixar!
v—| RESUMO
v
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ACOES DE EMPRESAS ESTRANGEIRAS NEGOCIADAS NOS ESTADOS UNIDOS

E EM OUTROS MERCADOS: ADR (NIVEIS 1, 2, 3, 144-A) E GDR
PRINCIPAIS CARACTERISTICAS E DIFERENCAS ENTRE OS RECIBOS E MERCADOS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os recibos de acoes (ADR e GDR) permitem que investidores

negociem agoes de empresas estrangeiras em mercados

internacionais, com mais seguranca e facilidade.

o AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS (ADR) VANTAGENS DOS ADRs

‘ADR]

Sio certificados emitidos por instituigdes financerias (bancos depositirios) Facilitam o acesso de investidores dos EUA a agGes estrangeiras.

nos EUA, representando acdes de empresas nio americanas negociadas

em bolsas dos Estados Unidos.

Negociagho em doélares e em horirio de mercado dos EUA,

Maior liquidez e visibilidade para a empresa emissora,

LI R U <

Governanga e divulgagho de informagoes mais alinhadas

aos padrdes internacionais (especialmente Niveis 2 e 3).

NIVEIS DE ADR CARACTERISTICAS PRINCIPAIS
@ Negociagho no mercado de balcho (OTC).
1 @ Nao ha exigéncia de regi SEC.
NIVEL 1 R A fre g K P €) GLOBAL DEPOSITARY RECEIPTS (GDR)
@ Menos exigéncias de relatorio e divulgacao.,
@ Menor custo e menor visibilidade. Sao recibos emitidos por bancos depositarios fora dos EUA, em

mercados internacionais (Europa, Asia, América Latina etc.),

¢

Negociagdo em bolsa (NYSE ou Nasdaq). representando acoes de empresas ndo locais.

@ Registro na SEC, mas sem oferta pablica de acoes nos EUA.

Exige divulgacao de informacoes, mas com regras

mais flexiveis que o Nivel 3.

Negociacio em bolsa (NYSE ou Nasdaq). : CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

e O

Requer registro completo na SEC. Q@ Negociados fora dos EUA (ex.: Bolsa de Londres, Luxemburgo,

Cingapura, Suiga).

Mesmas exigéncias das empresas americanas

(divulgagho, auditoria, governanga). @ Podem ser lastreados em agdes de qualquer pais (nio apenas dos EUA).

@ Regras e exigéncias variam conforme o pais e a bolsa de listagem.

Permite captagao de recursos no mercado americano.

@ Permitem diversificacao de mercados e de moedas.

Negociacho restrita a investidores institucionais qualificados (QlBs).
N&o é registrado na SEC.

Emitido sob a Regra 144A do Securities Act.

Nio pode ser ofertado ao pablico em geral.

VANTAGENS DOS GDRs

@ Acesso a investidores globais.

¢ 0 ¢ ©

& Diversificaciio de bases de investidores.
@ Maior flexibilidade regulatéria em alguns mercados.

@ Negociacho em diferentes moedas e fusos hordrios.

€) DIFERENCAS ENTRE ADR E GDR

MO F A NA PRATICA
ASPECTO ADR GDR COMO FUNCIONA NA PRATIC

Onde sdo negociados Nos Estados Unidos (NYSE, Nasdaq ou OTC)  Fora dos Estados Unidos [Londres, Luwermburgo, Crgapura, etc )

Moeda de negociacho Délar americano (USD) Depende do mercado (USD, EUR, GBP, etc.)

Emissor Banco depositario nos EUA Banco depositirio em mercado internacional

Regulagho principal SEC (Securities and Exchange Commission) Reguladores locais (ex.: FCA no Reino Unido)

Niveis / Tipos Nivel 1, Nivel 2, Nivel 3 e 144-A NBo possui nivers padronizados; varia por mercado Empresa Banco depositario Recibos sdo Investidor compra

Objetivo Acesso ao mercado americanc @, em alguns  Acesso a investidores internacionais estrangeira compra as agoes negociados na os recibos e tem
casos, captacio de recursos nos EUA fora dos EUA emite acoes e emite os recibos bolsa escolhida  direito economico

Publico-alve Investidores dos EUA e globais Investidores internacionais (exceto EUA) (ADR ou GDR) das E';EES

o RESUMO VISUAL

(1), PONTOS DE ATENGAO
ADR - QUANDO A EMPRESA QUER: GDR - QUANDO A EMPRESA QUER:

Impactos cambiais na rentabilidade do investidor.

(principalmente Nivel 3).

& Custos de emissiao e manutencioc dos programas.
, Ac i tidor iltiplos paises. gl & . . o
& Estar presente no mercado dos EUA & Acessar inves es em multiplos paises © Exigincies regulatérias o de divulgacio.
R = o - f; oedas. : : = "
@ Aumentar visibilidade e liquidez global. © Diversificar mercados @ m . & Diferencas de tributacio entre paises.
@ Captar recursos junto a investidores americanos & Reduzir dependéncia de um Unico mercado. | 9

Liquidez pode variar conforme o nivel (ADR) ou o mercado (GDR).

COMO MEMORIZAR o CONECTE VISUALIZE e ASSOCIE REVISE 6 ENSINE
EM 5 PASSOS
Y Relacione ADR e GDR Imagine ADR Associe os niveis Revise diferencas, Ensinar o conteudo
": ac objetivo da empresa; como “passaporte” * do ADR ao grau vantagens e ” para alguém é a
acesso a capital e para os EUA de oxigéncia e pontos de atencado melhor forma de
investidores globais. e GDR para o visibilidade. regularmente. fixar o aprendizado!

resto do mundo”.
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INDICES DE BOLSA DE VALORES NO EXTERIOR
REFERENCIAS GLOBAIS PARA INVESTIDORES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os indices de bolsas de valores no exterior sao termometros

do desempenho das principais economias e setores do mundo.

Eles ajudam na diversificagao, andlise de tendéncias e

tomada de decisao de investimento.

& s&p 500 &) pow JonEs €) Naspaq

Indice composto por 500 das maiores Indice que acompanha 30 grandes Indice que reine milhares de acdes

empresas de capital aberto dos empresas industriais americanas, _ negociadas na Nasdaq, com forte

Estados Unidos. s &p negociadas na NYSE e Nasdaq.
FOCO PRINCIPAL: 500 FOCO PRINCIPAL:

Representa cerca de 80% do valor Um dos indices mais antigos e
de mercado das agdes americanas.

presenca de empresas de tecnologia

€ inovacao.

FOCO PRINCIPAL:

Reflete o desempenho do setor

conhecidos do mundo. de tecnologia e crescimento.

o MSCI WORLD e MSCI EMERGING MARKETS o EURO STOXX

Indice que representa empresas de Indice composto por empresas de Indice que redne as principais

23 paises desenvolvidos. paises emergentes. empresas da Zona do Euro.

FOCO PRINCIPAL:

Reflete a performance das

FOCO PRINCIPAL:
Mede o desempenho de mercados

FOCO PRINCIPAL:

Captura o desempenho das

principais economias emergentes, com maior potencial principais companhias de

desenvolvidas do mundo. de crescimento. paises da drea do euro.

&) b - Dow JoNEs &) Frseacoon &) seP EsG INDICES
SUSTAINABILITY INDICES Indice da FTSE que inclui empresas Indices da S&P que medem o
Avalia o desempenho de empresas com fortes praticas ESG. desempenho de empresas com

lideres em sustentabilidade alto desempenho ESG,

corporativa.

FOCO PRINCIPAL:

Integra critérios ambientais,

FOCO PRINCIPAL:

Promove investimentos

FOCO PRINCIPAL:

Empresas com boas praticas

responsaveis e sustentaveis sociais e de governanga na

ambientais, sociais e de %
andlise de desempenho.

governanca (ESG). no mercado global.

.;L COMPARATIVO RAPIDO

7. POR QUE ACOMPANHAR INDICES
INDICE REGIAO / PAlS NUMERO “I:‘:ggﬁ FOCO PRINCIPAL @ - GLOBAIS?
€ sapso0 mio g o i 500 T T IR — & Diversificacdo internacional de carteira.
& |dentificacio de tendéncias e setores em alta.
a Dow Jones Estados Unidos 30 Grandes empresas industriais dos EUA & C e aatt . 4
omparacao esempenho entre mercados.
NASDRMG . i SEPTURS S SO & Gestho de risco e alocagho eficiente de ativos
&J MSCI World 23 paises desenvolvidos 1.500+ Mercados desenvolvidos & Investimento alinhado a préticas sustentaveis (ESG).
a MSCI Emerging Markets Mercados emergentes 1.300+ Mercados emergentes
B Euro Stoxx Zona do Euro 600+ Principais empresas da Europa (Eurozona) _jk FIQUE ATENTO!
DJsl Global 300+ Empresas lideres em sustentabilidade (ESG) & Indices nio siio investimentos diretos.
L) FTSE4Good Global 600+ Empresas com boas praticas ESG & Rentabilidade passada no garante resultados futuros,
{) S&P ESG Indices Global 1.000+ Empresas com alto desempenho ESG 3 SOMESITE Sy SOOI VARG GO,
Alinhe o indice ac seu objetivo e perfil de risco.

OMO 0S INDICES SAO CONSTRUIDOS?
N SELECAO PONDERAGAO REBALANCEAMENTO DIVULGAGAO

As acdes recebem pesos d

diferentes conforme sua periodicamente para

participacio no indice manter a representatividade
e refletir as mudangas

(valor de mercado, receita
_— do mercado,

Os indices sio revisados Os resultados sio

Empresas selecionadas
com base em critérios
especificos (tamanho,
liquidez, setor, ESG etc.).

divulgados em tempo real
ou ao final do pregéo,

dependendo do indice.

ou outro critério).

COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE o REVISE ENSINE
EM 5 P1A.SSOS Relacione cada indice Crie imw.ﬂi mentais Associe os indices - Revise com mapas, Elm o comeudo
W & a0 pals ou regiso para lembrar o foco a0s objetivos: v—|] resumos e questdes a alguém. Ensinar
que representa. de cade indice. erescimento, risco, md  frequentes. fixa o aprendizado!

sustentabilidade, etc.

all
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CLUBES DE INVESTIMENTO EM ACOES
INVESTIR JUNTOS PARA IR MAIS LONGE

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Clubes de investimento reinem pessoas fisicas para

investir em conjunto no mercado acionario, com regras

definidas em contrato. E unido, disciplina e estratégia.

& RecULAMENTAGAO €) LIMITES DE CONCENTRAGAO

Os clubes de investimento sdo regulados pela Limites por emissor (exceto Tesouro Direto e cotas de fundos):

CVM - Comissio de Valores Mobiliarios.
& Miximo de 20% do patriménio do clube em valores mobiliarios

de um mesmo emissor.

& Instrugao CVM n® 494/2011 - regula clubes de

investimento. & Miximo de 20% do patriménio em valores mobilidrios de

Instrugdo CVM n® 175/2022 - altera e atualiza emissdo ou cowbrigagdo de uma mesma pessoa.

dispositivos da norma.

& Sem limite para aplicagdes em Tesouro Direto, operagdes
compromissadas lastreadas em titulos pablicos e cotas

9

& Devem ser constituidos como condominios,
sem personalidade juridica. de fundos de investimento.

9

Devem ter contrato social ou regulamento
registrado em cartério. ~ . Os limites visam reduzir o risco de concentracgéo e

proteger os cotistas.

o CARACTERISTICAS OPERACIONAIS

o VANTAGENS PARA O INVESTIDOR

Minimo de 3 e maximo de 150 cotistas.

PRp— & Acesso ao mercado acionério com valores menores.

Todos os cotistas siio pessoas fisicas.

Patriménio em comum, com cotas representativas Rateio de custos (corretagem, plataformas, andlises).

da participacéo de cada um.

As decisbes de investimento sao tomadas por assembleia Diversificagado da carteira com mais eficiéncia.

geral de cotistas.

Devem ter um gestor ou administrador, responsavel pelas
operacdes e pela manutengio dos registros. Maior poder de negociagiio e acompanhamento do mercado,
Contabilidade propria e prestacao de contas periddica.

¢¢ ¢ ¢ 60O

9
9
& Tomada de decisdo coletiva e troca de conhecimento.
9
9

Tributagdo: ganhos sujeitos ao IR (forma de tributagio Disciplina e foco de longo prazo.

aplicavel aos fundos de investimento).

6 DESVANTAGENS FRENTE A OUTRAS OPCOES

- : Vedado a pessoas juridicas participarem como cotistas.
Processo decisorio pode ser mais lento,
Nio pode ter mais de 1/3 de seus cotistas com vinculo

Conflitos de opiniao entre cotistas. s 3 : :
o familiar ou societario entre si,

SR MEOTENIPO SHSCERPS0 308 PIRLICHRNINE. £ proibido realizar operagdes com derivativos

Risco de gestao ineficiente ou decisces emocionais do grupo. exceto opgdes a descoberto exclusivamente para
Nao conta com gestao profissional especializada

(a0 contrario de fundos).

protecho de carteira.

Nio pode alavancar suas posigoes.

©C 0000 O

Menor liquidez: resgates dependem da venda

Nao e emitir cotas com promessa de rentabilidade.
de ativos do clube. pod ;

X
Q
Q

N&o possui personalidade juridica.

&) CLUBE DE INVESTIMENTO EM AGOES X OUTRAS OPGOES
PARA QUEM E INDICADO?

ASPECTO CLUBE DE INVESTIMENTO EM ACOES FUNDOS DE ACOES INVESTIMENTO DIRETO

Gestao Coletiva (cotistas decidem) Profissional Individual
Custos Rateados entre cotistas Taxa de administragio e performance Corretagem e emolumentos
Investimento minimo Baixo Geralmente mais alto Qualquer valor
Tomada de decisao Assembleia de cotistas Gestor profissional Investidor Para investidores que desejam
Diversificagio Possivel, mas depende do grupo Alta, com diversificacho profissional Limitada ao capital do investidor aprender, participar das decisdes

. y : g o 2 . ; = ; _ e investir em conjunto, com foco
Tempo/Dedicacio Requer participacho ativa Baixa (investidor é passivo) Total responsabilidade do investidor

no longo prazo.

0 BOAS PRATICAS PARA CLUBES DE INVESTIMENTO

9

LEMBRE-SE!

Unidos, os cotistas somam
conhecimento, capital e disciplina.

.

CLUBE FORTE, DECISAO INTELIGENTE,

Definir regras claras Manter transparéncia Diversificar setores Registrar @ documentar Acompanhar resultados Buscar educago
no regulamento. e comunicacso € emissores, todas as decisbes. e revisar estratégias. financeira continua. RESULTADOS CONSISTENTES!
constante.
COMO MEMORIZAR o CONECTE o VISUALIZE e ASSOCIE REVISE e ENSINE
EM 5 PASSOS
o Entenda o que é ¢ como imagine o clube como Relacione vantagens, Revise as regras, limites Explique para alguém -
dp y funciona o clube de @ UMma equipe com um * desvantagens e e boas praticas com ” ensinar ¢ a melhor forma
RESUMO investimento, obyetive comum. restricbes. frequéncia. de fixar o aprendicado!
v—J) RAPIDO
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DERIVATIVOS

FERRAMENTAS PARA GERENCIAR RISCOS E CRIAR OPORTUNIDADES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Derivativos sdo instrumentos financeiros cujo valor
depende de um ativo, indice, taxa ou evento futuro.
Permitem proteger posicoes (hedge) ou buscar ganhos
com alavancagem, sempre com gestao de riscos.

o CONCEITOS GERAIS DE DERIVATIVOS

Sao contratos financeiros cujo valor deriva (é derivado) da variacio de
um ativo subjacente.

VALOR DERIVADO LIQUIDAQﬁO FUTURA
Dependem do prego Séo acordos feitos

de um ativo hoje para liquidagho
subjacente. em data futura,
GESTAO DE RISCOS ALAVANCAGEM

Usados para proteger Permitem assumir

investimentos contra posigoes maiores

variagoes adversas, com menor capital,

lll
Acdes

ATIVOS SUBJACENTES MAIS COMUNS

|~ % &

indices Commodities

Moedas Taxas de Juros

e PRINCIPAIS TIPOS DE DERIVATIVOS

Cada tipo possui caracteristicas ¢ formas de utilizacao especificas.

TERMO FUTURO OPCOES SWAP
(FORWARD) (FUTURES) (OPTIONS)
e~ o 7N
fimmm
"y b R
 —
Contrato Contrato padronizado Dé o direito, mas néo a Troca de fluxos

personalicado entre financeiros entre

obrigacao, de comprar
(call) ou vender (put)
um ativo por preco
definido até certa

data.

negociado em bolsa,

duas partes para com garantia e duas partes,

geralmente
relacionada a taxas

de juros ou moedas.

comprar ou vender liquidacho didria

um ativo em data

futura por prego
acordado hoje.

(ajuste a mercado).

ELEMENTOS-CHAVE DOS CONTRATOS DERIVATIVOS

T ——
Esawe —
T = — [I
Ativo Preco de Data de Quantidade Liquidacao
Subjacente Exercicio Vencimento do Contrato

o FORMAS DE UTILIZAGAO: PRINCIPAIS ESTRATEGIAS, RISCOS E UTILIZAGOES

ESTRATEGIA OBJETIVO COMO FUNCIONA EXEMPLOS DE UTILIZACAO RISCOS ENVOLVIDOS
PROTECAO Reduzir riscos de Utiliza derivativos para ® E“:;": P"Ot"?:dﬂ F;‘E;;:t:i ® Risco de base (protecio nio perfeita).
Tt . o venda de sua o ra.
(HEDGE) variacoes adversas cnmper‘rifr perdai potenciais I i prozeg:q:artairn ® Custo do hedge pode reduzir
Nos pregos. em posigoes a vista. de acBes. a rentabilidade.
ESPECULAC AO Buscar lucro com a Assume risco para se beneficiar ® Operar futuros ou opgoes ¢ Perdas podem ser significativas.
(DIRECIONAL) ?Efiﬂgiﬂ dos precos. de movimentos de alta ou ﬂpﬂiundﬂ na difEﬂiﬂ‘ ® Aiﬂvﬂﬂ“gﬁm Ilﬂp”ﬁ“ glnhﬁl

queda dos precos.

o VANTAGENS DOS DERIVATIVOS

& Protegem contra riscos de mercado.

& Permitem alavancagem e eficiéncia de capital.

& Oferecem flexibilidade para diversas estratégias.

& Possibilitam ganhos em mercados de alta, baixa ou lateral.
& Ajudam na gestio de caixa e planejamento financeiro.

o RESTRICOES E CUIDADOS

< Uso adequado ao perfil do investidor.

« Aderéncia as regulamentagdes da CVM e da B3,

« Necessidade de garantia/margem em bolsa.

< Acompanhamento didrio das posicoes (ajuste a mercado).
« Politica de gestio de riscos e limites de exposigio.

HEDGE DE ACOES

Q adl

PARA FIXAR NA MEMORIA

@ Derivativos nao sao viloes,
mas ferramentas poderosas: =

2 > ¢

Duas partes firmam
um contrato hoje.

use com estratégia,

conhecimento e disciplina! Definem ativo, prego,

quantidade e vencimento.

COMO MEMORIZAR

&) DESVANTAGENS E RISCOS

Investidor compra um put
de indice para se proteger
de quedas no mercado.

COMO FUNCIONA UM CONTRATO DERIVATIVO?

O valor do contrato varia
conforme o ativo subjacente.

do mercado.

e perdas.
ARBITRAGEM Obter lucro com Explora ineficiéncias de preco ® Arbitragem entre futuro e ¢ Exigéncia de execuciio rapida e
diferencas de precos entre ativos ou mercados a vista (cash & carry). precisa.
entre mercados. relacionados. @ Arbitragem de calendario. o Custos podem eliminar o ganho.
ALAVANCAGEM Aumentar exposicao Pequenas margens permitem » Utilizada em futuros e ¢ Risco elevado de perdas superiores
com menor capital controlar posi¢cées maiores. opgoes para potencializar ao capital aplicado.
investido. resultados. ® Requer controle rigoroso.

Alta complexidade: exigem conhecimento técnico.
Risco de perdas elevadas, inclusive acima do capital investido.
Alavancagem pode amplificar perdas rapidamente.

Risco de liquidez em mercados menos liquidos.

CO00O00O

Risco de contraparte em contratos de balcao (OTC).

EXEMPLOS PRATICOS DE UTILIZACAO

HEDGE DE MOEDA ESPECULACAO COM FUTUROS ARBITRAGEM
Empresa exportadora usa Investidor compra contrato Investidor compra & vista e
contrato future de délar para future de indice esperando vende future do mesmo ativo
proteger sua receita. valonzacho. capturando diferenca de precos.

PONTO DE ATENCAO

Entenda antes de operar,

Tenha disciplina de risco.

~ o 1l

Na data de vencimento,
ha liquidagao financeira

ou fsica.

Nb&o utilize alavancagem excessiva.

9
J
J
4

Acompanhe o mercado @ suas posigdes.

EM € PASSOS @ conecre ©) visuauize € assoce O revise O s
“B Relacione derivativos Crie imagens mentais Associe cada estratégia - Rovise com mapas, ' Explique o conteiGdo
RESUMO a riscos, protegho e dos tipos de contratos * a0 objetivo e ao nivel - resumos e questdes ” para alguém, Ensinar
R APIDD oportunidades, e estratogias, de risco. frequentes. fixa o aprendicado!
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ESPECULACAO, ARBITRAGEM, HEDGE
E MERCADOS FUTUROS

CONCEITOS GERAIS E CARACTERISTICAS OPERACIONAIS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os mercados futuros e os derivativos permitem diferentes
formas de atuacio: especular, arbitrar oportunidades

e proteger posicoes (hedge). Cada estratégia tem
objetivos, riscos e aplicagoes especificas.

@ EespecuLacio ©) ARBITRAGEM €) HEeDGE (PROTEGAO)
Busca obter lucro assumindo riscos de movimentos Busca lucro com a diferenga de precos do mesmo Busca reduzir ou eliminar os riscos de variagio
de precos futuros. ativo em mercados ou formas diferentes. de precos de uma posicho.
COMO FUNCIONA COMO FUNCIONA COMO FUNCIONA
O especulador compra ou vende contratos O investidor compra onde esta mais barato O investidor toma posigao oposta

futuros apostando na alta ou na queda e vende onde esta mais caro, travando

do preco do ativo. o lucro na diferenca.

OBJETIVO OBJETIVO

Lucro com ineficiéncias de precgo.

OBJETIVO

Lucro com a variacio de precos.
ou custo futuro,

no mercado futuro para compensar
possiveis perdas no mercado a vista.

Proteger o valor de um ativo, receita

EXEMPLO EXEMPLO
Investidor arcedita que o preco do O milho esta mais barato no mercado EXEMPLO
milho vai subir @ compra contratos futuro do que no mercado & vista. Produtor rural vende contratos futuros
futuros hoje para vender mais caro O investidor compra no futuro e vende de soja para garantir o prego de venda
no futuro. no & vista. da produco.
ﬂ RISCO: ALTO 0 RISCO: BAIXO n RISCO: MEDIO A BAIXO
Exposicio total as variacoes de mercado. Risco reduzido, mas depende de execucao rapida Reduz perdas, mas pode limitar ganhos
e custos (taxas, corretagem, slippage). quando o mercado se move a seu favor.

o MERCADOS FUTUROS - CONCEITOS GERAIS

Mercados futuros sio ambientes organizados onde se negociam contratos padronizados para compra ou venda de ativos

em uma data futura, a prego acordado hoje.

DEFINICAO PADRONIZACAD CAMARA DE COMPENSACAQ MARGEM DE GARANTIA AJUSTE DIARIO (MARK-TO-MARKET) LIQUIDACAO
ﬂ:. il —
Contrato padronizado entre i
duas partes para comprar Quantidade, qualidade, A camara intermedia as operagoes, _
ou vender um ativo por vencimento, forma de tornando-se contraperte de todas c“'“:"d"' o oh' PRSGN COPRIIIS || Oishonw divds dnstodelibdicteionte || (Pusstefilos Batent do sl
um prego definido, liquidagho ¢ ajustes as negociagoes e reduzindo o g:l". o _PH; i o com base na variacho do preco de ajuste. ou financieira (diferenga de pregos).
em data futura, si0 definidos pela bolsa. risco de crédito. SRS (ATRIND & INETsRCN:

CARACTERISTICAS OPERACIONAIS

NEGOCIAGAD EM BOLSA ALTA LIQUIDEZ = ALAVANCAGEM x  TRANSPARENCIA DE PRECOS BAIXO CUSTO DIVERSOS ATIVOS
Ambiente transparente, Facilidade pare entrar Pormite operar grandes @ Precos daponivess em tempo Cuttos operacionais ‘
eletrénico e reguladeo, e sair de posigdes. volumes com menor real para todos os paricipantes. geraimente menores
capital inicial que no morcado b vista,
€ COMPARATIVO DAS FORMAS DE UTILIZAGAO
ESTRATEGIA OBJETIVO PRINCIPAL POSICiO TIPICA EXPECTATIVA DE MERCADO RISCO EXEMPLO PRATICO
C ich d
/} ESPE CULACA 0 Obter lucro com a vanagho ;T:::T::::::z;;] Aposta na alta (compra) Alto - u::tpusi-glo total Comprar contratos de délar futuro
..I de precos. J it ou na queda (venda). ao movimento de pregos. apostando na valorizacio do délar.
e contratos futuros.
Lucro com diferencas : : . e,
Simultdnea em dois Explora ineficiéncias Baixo - depende de execugio Comprar no mercado a vista e vender
ARBITRAGEM de pregos entre mercados
& . mercados relacionados. de precificacho. e custos de transacho. no futuro, ou vice-versa.
ou instrumentos.
Médio a baixo - custo do hed
HEDGE Reduzir ou eliminar riscos Posicio oposta a exposicdo Neutraliza impactos e m:i;ili:lze :5 o :; 9° Produtor vende contratos futuros
de perdas futuras. no mercado a vista. de movimentos adversos. de oportunidades para travar preco de venda da safra.
o EXEMPLOS PRATICOS NO DIA A DIA . DICA DE OURO
ESPECULAGAQ o —— \ - N -_, : Especulagao busca ganhar,
) Drierenca entre o prege do petrélec . Companhia aérea compra contratos arbitragem busca aproveitar
Tudm.r compra mini-indice iutu@ | no exterior (Brent) e no Brasd (WTI). de doler futuro para se proteger do diferencas e hedge busca se proteger.
acreditando que o lbovespa vai subir. Arbitragista compra no mais barato alta do dolar e do aumento do custo E = o= '
Se sublr, lucra; se calr, tem prejulzo. el il e a vl Trés estratégias, um mesmo objetivo:
tomar decisoes inteligentes!
PR & e O v O sssoce O s o
;-:1[9 Crie imagens mentas: Associe exemplos b= Rovise os conceitos, _ Explique com suas
o a0 seu objetivo principal. especulagao = aposta, * reais do dia a dia j — caractonsticas @ riscos ” palavras para finar
RESUMO arbitragem = diferenca, para fixar. s regularmente. de verdade!
#_ -
v—] RAPIDO hedge « protecio.
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MERCADOS FUTUROS

PARTICIPANTES, CONTRATOS, PRECOS, MARGENS E AJUSTES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Mercados futuros permitem negociar hoje o preco de um ativo
para entrega ou liquidacao futura. Sao usados para protecio (hedge),

especulacao ou arbitragem. Conhecer participantes, contratos,

precos, margens e ajustes @ essencial para gerenciar riscos.

o PARTICIPANTES DOS MERCADOS FUTUROS

TIPO DE
COMPRADORES  VENDEDORES  CORRETORES CLEARING INVESTIDORES  CONTRATO CONCEITO
(LONGO) (CURTO) (CAMARA)  INSTITUCIONAIS
Contratos cujo
‘ﬂl ACOES objeto @ uma
: agho especifica.
. | I Contratos cujo
Lé:‘, INDICES objeto & um
indice de agbes.
Acreditam que © Acreditam que © Intermediam as Garante o cumpeiments Fundos, bancos, T DE Contratos baseados
preco do ativo prego do ativo ordens dos clientes  dos contratos, tomando-  seguradoras e outros JUROS em taxas de juros
vail subar, val cair. na bolsa, so contraparte de utilizam os contratos JRCLEN Sty
Compram contratos Vendem contratos ambos os lados. para diversas TAXA DE Cn:lﬂnln: cujo
futuros, futuros. finalidades. cAMBIO objeto & uma
mooda estrangeira,
Contratos baseados
i COMMODITIES em mercadorias
(ax.: petrélec, soja,
milhe, oure).
€ rormas DE NEGOCIAGAO Q
PREGAO ELETRONICO ORDENS POSICOES

o PRECOS NOS MERCADOS FUTUROS

PRECO DO CONTRATO

Valor acordado entre as partes para compra
ou venda do ativo em data futura,

£9 5

Abrir, manter ou

A mercado, limitada,
stop, stop limitada
@ outras.

Negociagdo continua

durante o horddio de PRECO TEORICO

Baseado no prego & vista do ativo, taxa de juros,
dividendos (se aplicavel), custos de carregamento

e conveniencia.

encerrar posigoes

funcionamento da bolsa, conforme estratégia.

BASIS (BASE)

Diferenca entre o preco futuro e o preco a vista.
Varia a0 longo do tempeo.

5

o IMPACTOS DAS VARIACOES DE MERCADO

O rwustes

PRECO DE AJUSTE

Preco de referéncia definido pela bolsa CENARIOS DE PRECO

ao final de cada preglo para célculo

da margem de variacso. IMPACTO PARA QUEM ESTA...
SITUACAD

AJUSTE DIARIO (MARK-TO-MARKET) COMPRADO (LONGO) VENDIDO (CURTO)

Ganho ou perda da posigho é calculado

diariamente com base no prego de ajuste
e creditado/debitado na conta do investidor.

' PRECOSOBE  Lucro (saldo creditado)  Perda (saldo debitado)
AJUSTE POR EVENTOS M"‘m
Ajustes extraordinirios podem ocorrer por
eventos como dividendos, desdobramentos,
bonificacdes e alteracbes no contrato.,

‘ PRECO CAlI  Porda (saldo debitado)  Lucro (salde creditado)

e RISCOS ENVOLVIDOS NOS MERCADOS FUTUROS

Politica monetaria

FINALIDADE

Hedge de posigdes
em agoes ou
especulacho.

Hedge de carteria
de aches ou
especulacho.

Hedge de risco
de juros ou
especulacho.

Hedge cambeal ou
especulacho na

Hedge de prego
de commodities

e CONTRATOS FUTUROS NEGOCIADOS EM BOLSAS

FORMAS DE
NEGOCIAGAOD

Preglo eletrénico
na bolsa (ex.:
B3 - WINFUT),

Pregbo eletronico
na bolsa (ex.:

Ibovespa Futuro).

Pregbo eletrénico
na bolsa (ex.:
DITFUT).

Pregao eletronico
na bolsa (ex:
DOLFUT),

Pregio eletrénico
na bolsa (ex.:

PETRFUT, SOJFUT).

vencimento, unidade de negociacio e forma de liquidagao.

RISCOS ENVOLVIDOS

Variagho do prego
da acdo, resultados
da empresa e
hquidez,

Risco de mercado
amplo e eventos
macroecondmicos.

Mudangas na politica
monetaria, inflagho
e liquidez.

Variacao cambial,
Juros externos,
intervencdes ¢

eventos politicos.

Oferta ¢ demanda,
chma, geopolitica,
estoques e cambio,

Todos os contratos possuem padrio definido: ativo objeto, tamanho do lote,

FORMULA BASICA DO PRECO FUTURO

Fo=Sox(1+r)" -

Onde:

* & & » »

Fy = prego futuro téérico
Sy = prego & vista do ativo
r = taxa de juros livre de risco

ou beneficios esperados

PRINCIPAIS FATORES DE VARIACAO

il il O &

Geopolitica e
evenlos globais

e fiscal

g As margens reduzem o risco de crédito e garantem que as perdas potenciais sejam cobertas diariamente pela camara de compensacao.

Oferta @
demanda

n = tempo até o vencimento (em anos)
D = valor presente dos dividendos

Clima, safras e

@ Variagoes de mercado afetam diretamente os pregos futuros, as margens exigidas e o resultado das posicoes.

RISCO DE MERCADO RISCO DE LIQUIDEZ RISCO DE ALAVANCAGEM RISCO OPERACIONAL RISCO DE MARGEM RISCO LEGAL
Variagoes de prego Déficuldade de Pequenas variagoes Falhas de sistermas, Chamadas de margem Mudangas regulatorias
do ativo podem gerar SOCHTAr POBICOOS podem gerar grandes orros de execugso podem exigir aportes ou descumprimento
ganhos ou perdas sem impactar o prego. resultados (positivos ou problemas adicionais em curto a de regras podem gerar
significativas. ou negatives), Operacionass. espago de tempo. penalidades.
COMO MEMORIZAR o CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE REVISE e ENSINE
EM S PASSOS
Ligue cada tipo de contrato Imagine o fluxo: prego Relacione participantes, Reveja tabelas, formulas Explique com suas
@ & & sua finalidade e aos @ “+ MArgem =+ ajuste -+ * estratbgias o riscos e conceitos-chave ” palavras para fixar
RESUMO rscos envohndos resultado diario, com exemplos reais. regularmente. de verdade!
v—) RAPIDO
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PRINCIPAIS ESTRATEGIAS COM CONTRATOS FUTUROS

E OS RISCOS E SUAS UTILIZACOES
HEDGE - ESPECULA(;&O * ARBITRAGEM

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Contratos futuros permitem trés grandes formas de atuacdo: & Gerenciar riscos de preco e taxa.

hedge (proteqio), especulacao (buscar ganhos) & Travar custos e receitas futuras.

e arbitragem (aproveitar diferencas de precos). O B y - b
uscar oportunidades de ganho.

Cada estratégia tem objetivos, aplicacoes e riscos especificos.
& Aumentar eficiéncia do portfélio.

o ESTRATEGIAS DE HEDGE (PROTECAO) e ESTRATEGIAS DE ESPECULACAO e ESTRATEGIAS DE ARBITRAGEM

CONCEITO CONCEITO CONCEITO

Usa contratos futuros para reduzir ou eliminar os riscos de Busca obter lucro com as oscilagoes de pregos Aproveita diferengas temporirias de pregos do mesmo ativo

variacoes adversas de precos no mercado a vista. no mercado futuro. em mercados ou vencimentos diferentes.

OBJETIVO OBJETIVO OBJETIVO

Proteger o valor de um ativo, custo ou receita futura. Comprar na expectativa de alta ou vender na Capturar a diferenca de precos com baixo risco.
expectativa de queda.

APLICACOES PRATICAS APLICACOES PRATICAS
APLICACOES PRATICAS

Arbitragem espacial

Produtor rural n

Trava o preco de venda da producao Compra (posicio comprada) Diferenga de precos entre mercados
y (ex.: B3 e CME).

Arbitragem temporal (spread)

futura (ex.: soja, milho).
J Aposta que o prego do ativo

Companhia aérea vai subir.

Trava o preco dfr combustivel : : Diferenga entre contratos de vencimentos
futuro (ex.: petréleo). Venda (posicio vendida) diferentes do mesmo ativo.

Aposta que o prego do ativo

Importador/Exportador .

Protege-se da variacao cambial Arbitragem de base

travando o délar futuro. Diferenca entre ativo a vista e futuro.

EXEMPLO - PRODUTOR DE SOJA EXEMPLO - INDICE BOVESPA (WDO)
XEMPLO - ABRITRAGEM TEMPORAL (SPREAD

Produtor prevé colheita em 3 meses e teme queda no prego. Investidor arcedita que o |bovespa vai subir. . OR O (S )
Ele VENDE contratos futuros de soja hoje. Ele COMPRA contratos futuros de indice. Comprar contrato futuro com vencimento curto e
Se o preco cair, o ganho no futuro compensa a perda no fisico. Se o indice subir, ele vende o contrato por preco maior VENDER contrato com vencimento longo do mesmo ativo.
Se o prego subir, a perda no futuro 6 compensade pelo ganho e realiza o lucro (diferenca de precos). Lucro vem da convergencia de pregos entre os vencimentos.

maior no fisico.

\-.__

RISCOS DA ESPECULACAO

¢ Perdas podem ser ilimitadas.

RISCOS DA ABRITRAGEM

® Risco de execugio (diferenga pode nio se fechar).

RISCOS DO HEDGE

e Hedge nio é perfeito (risk de base).

¢ Pode limitar ganhos em movimentos favoriveis. ¢ Exige anélise, gerenciamento de risco

¢ Custos operacionais e de transacdo.

e Exige disciplina e ajuste da posigao. e controle emocional. e Necessidade de agilidade e tecnologia.

e Alta volatilidade pode amplificar perdas.

o COMPARATIVO ENTRE AS ESTRATEGIAS e RISCOS COMUNS EM TODAS AS ESTRATEGIAS
ESTRATEGIA OBJETIVO PRINCIPAL DIRECAD DA POSICAD  PERFILDO INVESTIOOR  POTENCIAL DE GANMO RISCO : ‘
Hedge (Protecho) Reduse/Elimenar rfiscos Oposta so stivo bvista  Conservador / Empresas  Linvtado [protecho) Médio (risco de base) \l// u
Especulagao Buscar lucro com vaniagoes A favor da expectativa Arosado [ Trader Alto Ao [perdas ilenitadas) Risco de mercade  Risco de liquidez Risco de credito Risco operacional Risco regulatério
Vanaghes de preco Dificuldade de entrar Inadimpléncia da Falhas de vistemas, Mudancas nas regras
Arbitragem Aprovertar dferencas de precos  Neutra (combina posicbes)  Técnico / Quantitative  Baixo a moderado Bairo a medic podem gerar perdas. ou sair da posigho. contraparte. €170S OU processos. podem impactar.
() GUIA RAPIDO: COMO ESCOLHER A MELHOR ESTRATEGIA? PARA LEMBRAR!
QUAL E O SEU OBJETIVO? ESTRATEGIA INDICADA EXEMPLO DE USO PRINCIPAL RISCO N — Hedge = Protege
Proteger contra variagoes ' | HEDGE - Travar o prego de venda da safra b Risco de base (protecho v Especulacao = Aposta
de preco? (PROTECAQ) ou do cambio de uma importagao. nao perfeita). & Arbitragem = Aproveita
Buscar lucro com a ESPECULACAD i Apostar na alta do indice ou Perdas ilimitadas e alta
‘“‘ movimentacho de pregos? q (LUCRO) do délar future. volatilidade. ‘ ‘ Estratégia sem gestio de
o e - risco € sorte,
roveitar diferencas ' ABBITRAGEM . Comprar em um mercado e vender Execucho e fechamento Estratéaia com método
de precos? m (DIFERENCAS) em outro para capturar a diferenca. da diferenca de pregos. .

gera resultado. ,,

COMO MEMORIZAR

o CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE

EM 5 PASSOS
7 Ligue cada estratégia Crie imagens mentais Reolacione riscos e 3 Revise tabelas, exemplos Explique com suas
- @ 80 seu objetivo e das posigdes: comprar, * aplicagoes do dia = @ resumos com z’ palavras para fixar
4 RESUMO exemplo pratico. vender & combinar. a dia. — frequéncia. de verdade’
v—J RAPIDO
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X8 EDUCACAO
MERCADO DE OPCOES

CONCEITOS, PARTICIPANTES, CALL & PUT,
TITULAR E LANCADOR: CARACTERISTICAS, RISCOS E UTILIZACOES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.
Opcoes sao contratos que ddo o direito (e ndo a obrigacao) POR QUE USAR OPCOES?

de comprar ou vender um ativo a um preco determinado

) i , - & Protecao (hedge) contra movimentos adversos
até uma data especifica. Permitem proteger posicoes,
_ _ & Alavancagem com risco limitado
especular com risco definido ou gerar renda. o B ) : i
& Estratégias flexiveis para diferentes cenarios

& Geracao de renda com venda de opc¢oes

&) CONCEITOS GERAIS SOBRE OPGOES
0 QUE E?

e OPCOES EUROPEIAS E AMERICANAS

EUROPEIA AMERICANA
Opcao é um contrato que
CONTRATO DE OPGAO concede ao titular o direito, Sl . _ ,
- _ 2 56 pode ser exercida Pode ser exercida a qualquer
mas ndo a obrigacgho, de EXERCICIO A : o daaasd :
 Ativo objeto comprar (Call) ou vender (Put) 0¥ & na data de vencimento. momento ateé a data de vencimento.
o Preco de exercicio (Strike) um ativo objeto, por um preco sl s _ -
predefinido (strike), até ou CARACTERISTICAS Mais simples; valor tende a Mais flexivel; valor tende a ser
o/ Data de vencimento - TR TR ser menor (menos flexivel). maior (mais flexibilidade).
o Prémio (valor pago)
. PRECO DA OPQAO = PREMIO A RISCOS Risco limitado ao prémio pago Mesmo risco do titular; maior
Valor pago pelo titular ao (pelo titular). incerteza para o langador.,
langador pela aquisigao do
direito. UTILIZAC Bes Protecho de carteiras e est-ratégiu Hedgf.- dinamico [exerrc-icin
b especificas com data definida. antecipado) e estratégias
ELEMENTOS DE UMA OPCAO s, e AR ey
Ativo objeto Preco de Data de Tipo da - IMPORTANTE: No Brasil (B3), as opcgoes listadas sao do tipo AMERICANA.
p
(Acho, indice, exercicio vencimento opcho R A
moeda, futuro) (Strike) (Oltimo dia) (Call ou Put)
€ PARTICIPANTES DO MERCADO DE OPGOES
TITULAR (COMPRADOR) LANCADOR (VENDEDOR) CORRETORA B3 (BOLSA) CLEARING (CAMARA)
Paga o prémio e Recebe o prémio e Intermedia as 3 Ambiente organizado Garante o cumprimento
adquire o direito assume a obrigagho operacoes entre B onde as opgdes das obngagoes entre
de comprar (Call) de vender (Call) as partes e sho negociadas, as partes, tornando-se
ou vender (Put) _ ou comprar (Put) envia ordens cOm reqras, a contraparte central
o ativo objeto. caso o titular exerca. a bolsa. garantias e de todas as operagoes.
clearing.
) 0PCOES DE COMPRA (CALL) E OPCOES DE VENDA (PUT) - b

Da ao titular o direito de comprar (DIREITO DE VENDA) o ativo objeto pelo prego de exercicio

CALL o ativo objeto pelo preco de exercicio (strike) até m data de vencimento.
(DIREITO DE COMPRA) : .
(strike) até a data de vencimento.
PUT - TITULAR (COMPRADOR) PUT - LANCADOR (VENDEDOR)
CALL - TITULAR (COMPRADOR) CALL - LANCADOR (VENDEDOR) VS
: : Receber prémio e assumir obrigagio
ey , S OBJETIVO Vender o ativo se o preco cair.
OBJETIVO Comprar o ativo se © prego subir. Recsber prémio ¢ fmm'r oBrigeho de comprar se exercida.
de vender se exercida,
PONTODELUCRO  Quando o preco do ativo > strike + prémio.  Quando o preco do ativo s strike. PONTO DELUCRO  Quando o prego do ativo < strke -~ prémio.  Quande o prego do ativo z strike.
LUCRO MAXIMO Ilimitado (teoricamente). Prémio recebido. (iCRO MAKIMG | RS 3 @ierengs entre sirie Prémio recebido.
o preco do ativo (até zero),
S . Iimitado (prego do ativo pode subir . .
RISCO MAXIMO Limitado ao prémio pago. - M ke S Alto (prego do ativo pode cair
‘nd.ﬂnimm.)i I'SCG m U‘ Ll""ll m a0 Pmlﬂ P.gﬂ. . i-nidam'nt',l
e * Espocular ah'? do ativo » Gerar renda (lancar calls cobertas) « Proteger posicies compradas « Gerar renda (lancar puts
UTILIZACOES * Proteger posigoes wndrdai Estratégias combinadas UTILIZACOES e ular queda do ativo garantidas)
» Alavancagem com risco limitado (spreads, travas, etc.) « Seguro de carteira « Estratégias combinadas

\ REGRA DE OURO: Titular tem RISCO LIMITADO e potencial de ganto (de acordo com o tipo de opgio).
' Langador recebe o prémio, mas assume OBRIGACAO e RISCO POTENCIALMENTE ILIMITADO.

e TITULAR E LANCADOR: RESUMO COMPARATIVO o RISCOS ENVOLVIDOS NO MERCADO DE OPGOES

TITULAR (COMPRADOR) /‘\ LANCADOR (VENDEDOR)
& Paga prémio, & Recebe prémio. |
& Tem direito, nio obrigagho. ' & Tem obrigagho se a opgho
& Risco limitado ao prémio pago. for exercide.
& Busca protecho ou oportunidade & Risco potencialmente ilimitado, RISCO DE MERCADO  RISCO DE VOLATILIDADE HISC;IEJ:::]MPO RISCO DE LIQUIDEZ RISCO OPERACIONAL
de ganho. & Busca geragho de renda, Vanagbes do prego A volatilidade influencia Algumas opgbes podem Faolhas de sistemas,
O Flexibilidade para exercer ou nio. & Exige garantia (margem) do ativo impactam diretamente o prego Com o tempo, o valor ter baixa hquidez, afetande  ermos ou proceisos
na bolsa. o valor da opco. das opgoes. da opcao tende a execucho e prego. podem gerar perdas.
se redusir (theta).
COMO MEMORIZAR o
CONECTE o VISUALIZE o ASSOCIE o REVISE e ENSINE
EM 5 PASSOS
@ Relacione cada conceito _ Crie imagens mentais: Associe titulares, langadores . Revise tabelas, diferengas Explique com suas
- & com exemplos do dia Call = seta para cima; * e estratégias aos objetivos: EE e riscos com frequéncia 8’ palavras para fixar
RESUMO a dia e do mercado. Put = seta para baixo., proteger, ospecular ou arbitrar. espacada. de verdade!
RAPIDO
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- X8 EDUCACAO

VALOR E PREMIO DAS OPCOES

FATORES QUE INFLUENCIAM O PREMIO

PRECO A VISTA « PRECO DE EXERCICIO « TAXA DE JUROS
TEMPO ATE O VENCIMENTO « VOLATILIDADE

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

O valor de uma opcgéao é o reflexo do seu prémio no mercado.

O prémio representa o preco pago pelo titular para ter o direito

(mas ndo a obrigacdo) de exercer a opgao.

O QUE DETERMINA O PREMIO DE UMA OPCAO?
O prémio é determinado pela interacdo de cinco fatores principais, |
que afetam a probabilidade da opcio terminar “dentro do dinheiro” |

. - : T e o risco envolvido até imento.
Diversos fatores influenciam esse prémio! o risco envolvido até o vencimento

€) ResuMo DAs 0PGOES

&) VALOR E PREMIO DAS OPGOES

O QUE E O VALOR DA OPCAO?

O valor da opgao é igual ao seu

0 QUE E O PREMIO?

PUT (OPCAO DE VENDA)
E o preco pago pelo titular

CALL (OPCAO DE COMPRA)

(comprador) ao lancador prémio de mercado. Da ao titular o direito de comprar Da ao titular o direito de vender

(vendedor) da opcéao para o ativo pelo prego de exercicio. o ativo pelo prego de exercicio.

adquirir o direito de comprar VALOR DA UPCI’«U = PREMIO
(Call) ou vender (Put) o
ativo objeto, por um prego
(strike) até a data de

vencimento.

Maior valor quando: Maior valor quando:

Esse valor pode ser dividido em:

& Preco do ativo cai
&) Strike é maior

9 Valor Intrinseco: é o valor 0 Prego do ativo sobe

imediato que a opgao teria & Strike é menor

,‘

se fosse exercida agora,
& Valor de T . I & Juros e volatilidade sobem & Juros e volatilidade sobem
alor de E‘mpﬂ: e O valor

& Mais tempo até o vencimento & Mais tempo até o vencimento

adicional devido a possibilidade
de o ativo se mover favoravelmente
até o vencimento.

Risco do titular: o prémio pago. Risco do titular: o prémio pago.

Risco do lancador: pode ser elevado Risco do lancador: pode ser elevado

(teoricamente ilimitado).

COMPONENTES DO VALOR DA OPCAO

(valor do ativo pode cair a zero).

VALOR DE

VALOR -
= TEMPO

VALOR
(PREMIO) +

INTRINSECO

VALOR DE TEMPO

Reflete a expectativa de que o ativo
se mova a favor do titular antes do

VALOR INTRINSECO

e Call: max (0, Preco a vista - Strike)

¢ Put: max (0, Strike - Preco a vista)

vencimento. s IMPORTANTE!
Se o resultado for negativo, o valor Quanto mais tempo e incerteza, _Q“ e O titular tem risco limitado ao prémio pago.
intrinseco é zero. maior tende a ser o valor de tempo. ¢ O langador recebe o prémio, mas assume obrigacio e risco potencialmente elevado.

* As opgoes combinam protecdo (hedge) e oportunidade (alavancagem).

e FATORES QUE INFLUENCIAM O PREMIO DE UMA OPCAO

© voLATILIDADE
DO ATIVO OBJETO

&) T1EMPO ATE
O VENCIMENTO

€ TAXA DE JUROS
(LIVRE DE RISCO)

@

€) PRECO DE EXERCICIO
(STRIKE)

PRECO A VISTA
DO ATIVO OBJETO

lll 2

E o preco atual do ativo

E o prego pelo qual o titular

no mercado.

Impacto no Premio
CALL: 4+ com alta do prego
a vista
PUT: 4 com alta do preco
a vista

Quanto maior a chance de
a opcdo ficar "dentro do
dinheiro”, maior o prémio.

poderd comprar (Call) ou
vender (Put) o ativo.

Impacto no Prémio

CALL: 4 quando o strike
aumenta

PUT: 41 quando o strike
aumenta

Strikes mais favoraveis ao titular
(mais “dentro do dinheiro™)
aumentam o prémio.

E a taxa de juros livre de risco
do mercado (ex.: DI).

Impacto no Prémio

CALL: + com aumento
da taxa de juros

PUT: < com aumento
da taxa de juros

Juros mais altos aumentam o

valor presente do ativo futuro,

beneficiando Calls.,

E o periodo que falta até

a data de vencimento da opcho.

Impacto no Prémio
CALL: 1 com mais tempo

PUT: 1 com mais tempo

Mais tempo = mais incerteza
= maior chance de o ativo se
mover a favor do titular.

E o grau de variacao do preco
do ativo ao longo do tempo.

Impacto no Prémio
CALL: P com mais volatilidade

PUT: 4 com mais volatilidade

Mais volatihdade = maior
probabilidade de grandes
movimentos = maior prémio.

COMO OS FATORES INTERAGEM?

Os fatores nido atuam isoladamente. Por exemplo:

LEMBRE-SE!

& Prémio = Valor pago pelo direito (ndo pela obrigagio).
* Maior volatilidade e mais tempo aumentam bastante o prémio.

e Se o ativo sobe, mas o tempo diminui muito, o impacto pode ser menor.
¢ Entender essa interacao ¢ essencial para avaliar e precificar opgoes.

& Cinco fatores principais determinam o prémio das opgdes.

&9 Saber como cada fator influencia ajuda a tomar melhores decisdes.

COMO MEMORIZAR o e e o e
EM 5 PASSOS CONECTE VISUALIZE ASSOCIE : REVISE ENSINE
@ p Relacione cada fator _ Imagine os grificos: ' l Associe causas _ Revise tabelas e : Explique com suas
30 seu impacto no @ preco, tempo, ¢ efeitos com . — impactos com * palavras para fixar
RESUMO prémio. volatilidade... exemplos reais. frequéncia. de verdade!
RAPIDO
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X8 EDUCACAO

MODELOS DE PRECIFICACAO E

ESTRATEGIAS COM OPCOES

CONCEITOS, ESTRATEGIAS, ANALISE DE GRAFICOS,
RISCOS E APLICACOES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. POR QUE USAR MODELOS E ESTRATEGIAS?

Modelos de precificagao ajudam a estimar o valor justo das opc¢des. & Auxiliam na precificagiio, gestio de risco e tomada de decisio.
Estratégias combinam Calls e Puts para diferentes objetivos: & Permitem estruturar posicoes para diversos cenarios de mercado.
proteger, gerar renda, especular ou aproveitar ineficiéncias. & Aumentam as chances de sucesso com disciplina e planejamento.
&) CONCEITO DE MODELO BINOMIAL &) CONCEITO DE MODELO DE BLACK & SCHOLES
O modelo binomial precifica opgoes considerando que o prego Modelo continuo que estima o valor tedrico de opgoes europeias
do ativo pode subir (u) ou cair (d) em cada passo de tempo. (sem exercicio antecipado) com base na distribuicdo lognormal
E um modelo discreto, baseado om arvores de probabilidade. dos precgos do ativo,
t t+1 t+2 .
-r
2 L= SO N(dl ) -Ke N(dz) (para Call europeia)
o P SD xu & Simples de entender
-
S{GI:{ ;.1 & Flexivel (varios passos) Onde:
alta 2 < . .
o] OTE—— o (8)(eg)r LT
K= d ici
SQ o SO xuxd taxas e volatilidade d | = K 2 - R
: P - ® r = taxa livre de risco (continua)
(hoje) | > a Converge para o valor justo Jﬁ
S.xd ’- : ¢ T = tempo até o vencimento (em anos)
0 . e quanto mais passos usados
(baixa) e sn X dz el 3o ﬁ ¢ ¢ = volatilidade do ativo
2 1 N N:) = funcao de distnbuicao normal acumulada
Féormula de precificagao (versao simplificada)
C. = 1 - n i n-i i on-i : :
o= Garp & \i) P'(1-p)"" Max(S; S;™ - K, 0) A Nao consider
i=0 / dividendos dividendos
P _ descretos e mercados
Rapido e eficiente Baseado em Amplamente com friccBes

u = fator de alta | d = fator de baixa | p = probabilidade neutra ao risco | r = taxa livre de risco mercados liquid illeads
K = preco de exercicio | n = nimero de passos

Q IMPORTANTE! Binomial & mais flexivel (pode ser para opgdes americanas). Black & Scholes é mais rapido (bom para europeias). Ambos convergem para valores semelhantes
R A quanto mais refinade o modelo binomial.

€ PRINCIPAIS ESTRATEGIAS COM OPGOES — ANALISE DE DIAGRAMAS E GRAFICOS

COMPRA DE CALL COMPRA DE PUT VENDA COBERTA PROTECAO STRADDLE STRANGLE
(ALTA) (BAIXA) (CALL COVERED) (PROTECTIVE PUT) (NEUTRO) (NEUTRO COM MENOR CUSTO)
Hha Lucro Lucro Lucro Lucro Lucro
A A 2 : 3
0} 1 > 0 —+ -
: 0 t 0 - 0 { > 0 >
K Prego do atho K Prego do ativo Y Wﬂu;n X m——— “/ Precodoativo t % ",
Progo do stmo

® Aposta na alta do ative ® Aposta na queda do ativo ® Gera renda com prémio ¢ Protege contra quedas e Compra Call e Put Y Canra “?"“ e Put fora

¢ Risco limitado ao prémio ® Risco limitado ao prémio ® Limita o ganho da alta e Custo: prémio pago ® Lucra com movimentos do dinheiro |

® Lucro ilimitado ® Lucro alto se o ativo cair e Protege parcialmente e Mantém potencial de alta fortes (qualquer direghio) ® Lucra com movimentos

fortes a baixo custo

@) RISCOS DAS ESTRATEGIAS UTILIZANDO OPGOES © APLICAGOES MAIS COMUNS

DICAS PARA ANALISAR
RISCO DE MERCADO TITULAR x LANGADOR PROTEGAO (HEDGE) DIAGRAMAS E GRAFICOS
Variagdes adversas no preco do ativo podem Proteger carteiras ¢ posigdes contra quedas _
gerar perdas (especialmente para o titular). TITULAR (COMPRADOR) ou variagdes adversas. & Eixo Y (vertical):
o' il ndiade et brtenis lucro / prejuizo
RISCO DE TEMPO (DECAY) o it s iltasend ESPECULAGAO & Eixo X (horizontal):
A medida que o vencimento se aproxima, 4 [ Buscar lucro com movimentos esperados p diathve
o valor temporal da opclo diminui. @ Protecho ou alavancagem de alta, baixa ou volatilidade. R vl
@ Potencial de lucro ilimitado
RISCO DE VOLATILIDADE (o Calls) GERACAO DE RENDA & Ponto de equilibrio:
Queda na volatilidade reduz o prémio das opgoes, Estratégias como venda coberta de Call onde o lucro = 0
. P be fl d ixa.
gerando perdas para quem & titular. LANCADOR (VENDEDOR) it bl cibiatbiisiaa & Inclinagho das linhas:
RISCO DE LIQUIDEZ @ Recebe o prémio ARBITRAGEM o w e 3
Opca . sar ineficidncies de ent 5 de ganho ou perda
psoes pouco negociadas podem ter spreads @ Assume a obrigacho Aproveitar ineficiéncias de prego entre opgoes,
altos e dificuldade de execugio. o R e futures o & vista. & Quanto m_ais I'ﬂgl".!‘m-l
; a linha apos o strike,
RISCO DE EXERCICIO SSeopmimontyin G FLEXIBILIDADE E PERSONALIZAGAO maior o potencial de
No caso de opgdes americanas, pode haver @ Necessita de margem Permite montar estratdgias customizadas lucro (Call) ou prejuizo
exercicio antecipado inesperado. para diferentes perfis e cendrios. (especulacio/lancador)

COMO MEMORIZAR

o CONECTE 9 VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE

. PBSOS Ligue os conceitos Desenhe os diagramas Associe modelos, ,,..- ) Revise formulas, Explique com suas
. & a exemplos do dia de payoff para fixar * fatores e estratégias W fatores e riscos a palavras para fixar
1 RESUMO a dia @ do mercado. os efeitos. aos seus objetivos. regularmente. de verdade!
vJ RAPIDO
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X8 EDUCACAO

OPERACOES ESTRUTURADAS COM OPCOES

FINANCIAMENTO, BOX, STRADDLE, STRANGLE,
CAPS, FLOOR E COLLARS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. POR QUE USAR ESTRATEGIAS COM OPCOES?

Combinag¢oes de op¢des e/ou com o ativo objeto & Personalizam o perfil de risco e retorno.
permitem criar estruturas para financiar posicoes, & Protecio (hedge) com custo conhecido.
proteger ganhos, limitar perdas ou apostar na volatilidade & Aproveitam diferentes cendrios de mercado.
do mercado de forma estratégica. & Podem reduzir custo ou gerar renda.

€ BOX DE 4 PONTAS (sINTETICO)

€) BOX DE 2 PONTAS (sINTETICO)

& OPERAGAO DE FINANCIAMENTO

Combinacdo que permite ao investidor adquirir o ativo Combinagao de opgoes que resulta em Cria um fluxo de caixa certo hoje (zero custo
objeto ou alavancar posicao usando opgoes. um titulo de renda fixa sintético. inicial) com resultado fixo no vencimento.
COMO FAZER OBJETIVO COMO FAZER FINALIDADE COMO FAZER FINALIDADE
- Cmprl d'ﬂ ﬂti"l'ﬂ h mtﬂ quuﬁr o custo G‘fﬂti\tn - cmpra dﬂ' uma ca“ {K] Captura_ 2 taxa l.iw' d‘ﬂ risco L Cﬂmprﬁ * Cﬂll {K.I} Arb"umm entre
* Venda de uma Call dhmiiiite dolitve s Vondsde utn Putli0 implicita do mercado ou * Venda de Call (K2) strikes diferentes
(mesmo ativo) bt o Ba S ganho ( slithe & vend to) realirar nrhiu.g.em, . Cumpr a de Put (K1) ou travar ganho
¢ Com o prémio recebido, * Venda de Put (K2) certo.

acima do preco de

financia-se total ou (K1 = K2, mesmo vencimento)

‘ exercicio da Call vendida.
parcialmente a compra RESULTADO

RESULTADO

¢ Custo inicial ~ zero

Fluxo certo no vencimento:

PERFIL (Preco de exercicio da Call)

¢ Protege contra quedas do ativo
¢ Limita o ganho maximo (teto = strike da Call)
» Estratégia neutra a levemente altista

- (Prémio liquido pago/recebido) ¢ Gera ganho liquido certo
no vencimento (K2 - K1)

RISCO: Muito baixo. Resultado certo no vencimento, RISCO: Muito baixo. Depende de execuciao e de custos.
¢) STRADDLE © STRANGLE
Compra de Call e Put com o mesmo strike Compra de Call e Pyt com strikes
e vencimento. diferentes e mesmo vencimento.
Luero OBJETIVO — OBJETIVO
+ 1 Apostar em forte variagio + 1 Apostar em forte variagho
de preco (volatilidade), de preco com custo
independente da direcio. menor que o Straddle.
0 t » 0 . i =
K Prego do ativo K, K, Prego do ative
PONTO DE EQUILIBRIO RISCO PONTO DE EQUILIBRIO RISCO
K 2 (Prémio Call + Prémio Put) Perda limitada ao prémio total pago. K1 « Prémio liquido e K2 + Pramio liquido Perda limitada ao prémio liquido pago.
O cAr (1eT0) & FLOOR (PISO) O coLLar
Compra de Pult + Venda de Call Compra de Call + Venda de Put Venda de Put (abaixo do precgo a vista)
(acima do preco a vista). (abaixo do preco a vista). + Venda de Call (acima do preco a vista).
Lucro L""T Lucro
+ 1 + i1
0 0 [ > o E -f L
K, K2 Prego do ativo Ky K, Prego do ativo
OBJETIVO RISCO OBJETIVO RISCO ekl RISCO
Limitar o ganho méximo Custo do prémio Limitar a perda maxima Custo do prémio Pr?te.-gﬁr S Qe L'"T'“ © ganho
(veto), mantendo proteclo (limita o ganho). (piso), mantendo (imita a protegio). @ imiar 0 genho (Yeto) \esime de iz} @
_ com custo reduzido ou expde a perdas
contra quedas. potencial de alta. :
até zero. abaixo de K1.
COMPARATIVO RAPIDO
DICAS PARA MEMORIZAR ATENCAO AOS RISCOS!
ESTRATEGIA COMPOSIGAO CUSTOINICIAL  OBJETIVO PRINCIPAL  RISCO PRINCIPAL ¢ | :
Compra do ativo + _ : . . g FINANCIA = Compra ativo + Vende Call.
Financiamento Vonds de Call Recebe privmio Reduzir custo do ativo Limnita ganhos acma do strike / . Volatilidade im
Compra Call + Pags ou recebe Titulo de renda fixa . ﬁ " uadude sbadet o diretamante & arimis.
Box 2 Pontas Nondili ¢ o o Benied e Multo baino BOX = OpcBes que viram “titulo sintético ' pré
Call K1 [comp) » Call K2 [vend] + . 74¢0 Ganho certo no ] : :
Box 4 Pontas Put K1 ( « Put K2 (vond) : a Muito baixo “ STRADDLE = Mesmo strike, Aposta na volatibhdade. 3 - T'm corri o valor
Compra Call + Put : Lucro com grande Perda Bmitada a0 " das opgoes (decay).
Bnciile (meamo K) PR o ot movimento prémio pago v STRANGLE = Strikes diferentes, custo menor. t ’
Compea Call (K2) + e Lucro com grande Perds Bmitada ao
Strangle p a Put (K1) g0 el e bnant: (custo menor)  prémyio liguido M CAP = Teto de ganho. + Liquidez pode afetar
Cop (Toto) Compra Put + Paga prémio liquido Pratogu queda e Custo limita ganho precos @ execucso.
Vende G 6CH) s " FLOOR = Piso de protecio.
Call = . Y
Floor (Piso) o i Paga prémic liquido O 0° Queda e Custo limaa protecso e L | + Alinhe a estratégia
Callar Venda Put (K1) + Recebe prémio liquido  Proteger carteira com Limita alta & expde UGN T T EN D S R, ao seu objetivo e
Venda Call (K2) (pode zerar custo) cuylo heisp/zero a perdas abaino de K1 perfil de risco.
COMO MEMORIZAR VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE

Desenhe os graficos

EM § PASSOS 9 sigen o
@ Relacione cada estratégia 4 Associe combinacbes . Revise tabelas e | Explique com suas
- & a0 objetivo que ela de payoff até fixar 208 NOMes @ as of gréficos com 8’ palavras para fixar
RESUMO resolve. os formatos. finalidades. regularidade. de verdade!
~—d RAPIDO
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X8 EDUCACAO

OPCOES EXOTICAS (COM BARREIRAS) E

MERCADO A TERMO DE ACOES
CONCEITOS, CARACTERISTICAS, ESTRATEGIAS, RISCOS E UTILIZACOES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. POR QUE UTILIZAR ESTAS FERRAMENTAS?

Opcoes exdticas com barreiras e o mercado a termo de acoes & Permitem protecio personalizada e flexivel (barreiras).
ampliam as possibilidades de protecdo, especulacao e arbitragem. & Acesso a posigdes no ativo sem desembolso total (termo). |
Conhecer seus mecanismos, estratégias e riscos € essencial para & Possibilitam alavancagem e gestio eficiente de risco.
tomar decisoes mais eficientes. & Aproveitam oportunidades de mercado e de preco.
& 0PCOES EXOTICAS (COM BARREIRAS) € MERCADO A TERMO DE AGOES
Possuem clausulas que ativam ou desativam a opcao caso o Contrato privado em que duas partes combinam hoje o preco, a quantidade
ativo-objeto atinja um nivel (barreira) durante a vida do contrato. e a data futura para compra ou venda de uma agio.
1.1 UP & OUT (CALL) 1.2 DOWN & OUT (PUT) 13UP&IN/DOWNE IN DEFINICAO PRINCIPAIS CARACTERISTICAS FORMA DE NEGOCIACAOD
Se o ativo tocar a Se o ativo tocar a A opcdo so se torna E um acordo para compra e Negociagio OTC (balcio). ¢ Negociagho direta entre
barreira superior, barreira inferior, vilida se o ativo tocar ou venda de acdes em v Rinathtion b et 25 pifies ivediidor o
a4 OPGao expira a Opgao expira a barreira. uma data futura, com progo @ vencimento. instituiglo financeira),
S o B ﬁ'ﬁamiu o e Liquidacho geralmente financeira ¢ Registro do contrato na
— —— P':F" data de vencimento, (diferenca entre preco combinado B3 (CETIPJUTVM) -
Barreira superior - arante seguranca e
4 Barreira superior A e J— e preco a vista), 9 gurang
________ S et Re 4 e reduz o risco de erédito.
: ® Nao ha pagamento inicial
N i (ndo exige margem). o Ajustes didrios de marcacio
. ® Risco de crédito da contraparte. a mercado (MTM).
|| PR EEs || | Bareis nberor
Tempo ‘ "t = Se o prego A vista
empo Termpo
EXEMPLO PRATICO ’ no vencimento for RS 38,00:
: Investidor arcedit 30 PETRA vai subir. r investidor recebe RS 3,00
CARACTERISTICAS GERAIS UTILIZAGOES COMUNS S i e T e ' 2
Combina hoje a compra a termo a RS 35,00 para por acho (diferenca positiva).
. P-ﬁouhuq;.hdo acordo com a necessidade do investidor. /J |H'.’|Uld-l§5¢l daquia &0 dias.
e Prémio geralmente menor que opgdes vanilla. n] Se o preco a vista
e Risco assimétrico e dependente do nivel da barreira. g o 4 no vencimento for RS 32,00:
e Menor liquidez e maior complexidade de precificagbo. yroteche Em“'g'# e o investidor paga RS 3,00
condicional direcionais controlada . .
por acho (diferenga negativa).
o PRINCIPAIS ESTRATEGIAS COM MERCADO A TERMO DE ACOES
3.1 PRUTECﬁO (HEDGE) 3.2 ESPECULAC.E.O 3.3 ARBITRAGEM 3.4 TROCA DE EIPOSIC&O
Trava o prego de venda (posigio vendida a Busca lucro com base na expectativa de Aproveita diferengas de pregos entre o mercado Permite substituir a exposicdo direta
termo) ou de compra (posigdo comprada a variagao do prego da agao. a vista e o mercado a termo. no ativo por posicio a termo.

termo) para se proteger de variagoes.
* Arbitragem de taxa

COMPRA A TERMO VENDA A TERMO ‘
de financiamento

VENDA A TERMO COMPRA A TERMO
(posicao vendida) (posicao comprada) Aposta na alta Aposta na queda

da acao. da acdo. @ ¢ Arbitragem de bases ‘
Protege contra Protege contra ‘) (preco futuro vs. 3 vista)
. queda do preco alta do preco -
w da agao. @ da agdo.

Ex.: Compra a agho a vista e vende a termo,

. Investi - ermo antindo ganho livre de risco (se a taxa Ex.: Investidor que nbo pode rar & vista
| tidor tem agSes e vende a t Ex.: Investidor compra a termo acreditando - . " B

estiver adequada). utiliza o termo para obter a mesma exposigao.
para travar o prego de venda no futuro. aue © preco da acBo estark maior no futuro. eq ] pa posiga0

&) RISCOS DO MERCADO A TERMO DE AGOES L —

RISCO DE CREDITO RISCO DE MERCADO RISCO DE LIQUIDEZ RISCO OPERACIONAL RISCO LEGAL ® Negociar com instituicdes slidas.
Inadimpléncia da Il Variagbes no prego da Dificuldade para Falhas em processos, Questoes contratuais @ Regstrar © contrate na B3,
contraparte no .. acho podem gerar ENCerrar a posicio sistemas ou na e regulatonas podem @ Acomponhar marcacho a mercado,
vencimento. ganhos ou perdas antes do vencimento. coOmMunICacho. IMpactar © conrato, @ Definir Emites de risco @ monitorar,
significativas.
9 COMPARATIVO: TERMO DE AGOES vs. OPERAGOES A VISTA UTILIZACOES MAIS COMUNS DO TERMO DE ACOES
ASPECTO MERCADO A TERMO DE AGOES MERCADO A VISTA HEDGE:

Liquidagho Financeira (diferenca de pregos) Fisica (entrega da agho) Proteger carteiras e posigdes contra quedas ou altas.

Desembolso Inicial Nao exige (sem margem) Exige pagamento integral ESPECULAC AO:

Personalizacao Alta (prego, quantidade e vencimento) Padrao (lote padrio) Apostar na diregido do prego da agio com alavancagem,

Alavancagem Maior (sem pagamento inicial) Menor ARBITRAGEM:

Risco de Crédito Existe (da contraparte) N&o ha (liquidagio via bolsa) Explorar diferengas de pregos entre mevcados.

- o~ GESTAO DE CARTEIRA:
Flexibilidade Alta Limitada
Ajustar exposigio com eficiéncia de capital.
COMO MEMORIZAR o e o
CONECTE VISUALIZE ASSOCIE REVISE ENSINE
EM 5 PASSOS -
@ Relacione os conceitos Use diagramas e Conecte estratégias , Rovise os principais Explique com suas
3 & a situagoes reais @ graficos para fixar a objetivos: E topicos, tabelas e palavras para fixar
RE_SU MO ¢ exemplos priticos. as ideias. proteger, ganhar exemplos. de vordade!
—d RAPIDO ou arbitrar.
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X8 EDUCACAO

SWAPS

CONCEITOS, CARACTERISTICAS, TIPOS E FORMAS DE NEGOCIACAO

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Swaps sao acordos entre duas partes para trocar fluxos
de pagamentos financeiros no futuro. Sdo instrumentos

flexiveis usados para gestio de riscos, redugiao de custos
e obtengao de exposicdo a ativos ou indices.

& conceiTo bE swap

Swap é um contrato derivativo em que duas partes concordam em trocar
fluxos de caixa futuros, de acordo com condigoes pré-estabelecidas,

por um periodo determinado.

Fluxo de pagamento

PARTE A 1 PARTE B
#
Paga um fluxo Recebe o fluxo
e recebe outro que a outra paga
< e paga o que a

Fluxo de pagamento
2

outra recebe

Troca ocorre em datas futuras

até o vencimento do contrato

€ TIPS DE SWAPS
3.1 SWAPS DE TAXA DE JUROS

Troca de fluxos de juros calculados sobre um Troca de

mesmo principal nocional.

EXEMPLO
Paga taxa fixa e recebe taxa variivel (ou vice-versa).

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
Referéncias comuns: CDI, SELIC, IPCA, SOFR, LIBOR, -
Prazos: curto, médio e longo prazo.

Utilizado para proteger contra variacdo de juros -
ou redusir custo de captacho.

Liquidacho financeira (diferenca entre fluxos). ®

@) SWAPS DE ACOES OU EQUITY SWAPS

3.2 SWAPS DE MOEDAS (CAMBIO)

Envolve troca de principal nocional na
data inicial @ no vencimento.

Utilizado para hedge de exposicao cambial
e de taxa de juros entre moedas.
Referéncias: LIBOR USD, CDI, SOFR, etc.

POR QUE UTILIZAR SWAPS?

& Gerir riscos de taxa de juros, cambio, precos e acdes.
& Reduzir custo de captacao e melhorar estrutura financeira.
& Obter exposicio a mercados sem possuir o ativo.

&) Personalizacho contratual conforme a necessidade.

€) SWAPS: CARACTERISTICAS GERAIS E NEGOCIAGAO

g

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

o Contrato bilateral (negociado no balcao - OTC).
o Personalizado: prazos, moedas, indices e condigbes.

o Fluxos de caixa periodicos até o vencimento.

fif

0 N&o ha pagamento inicial (exceto margem, se exigsda).

o Liquidagao financeira: apenas a diferenga liquida
dos fluxos.

0 Risco de crédito da contraparte.,

EXEMPLO SIMPLES

fluxos em moedas diferentes.

EXEMPLO
Paga juros em USD e recebe juros em BRL.

a inflacao.

Permite que uma parte receba os retornos econémicos de uma agéo ou cesta de agdes, enquanto paga ou recebe um fluxo financeiro.

Empresa A paga taxa fixa de juros e recebe taxa varidvel (CDI) de Empresa B.
Ao final de cada periodo, ha acerto da diferenga entre os fluxos.

FORMA DE NEGOCIACAO

Negociados diretamente entre as partes
(mercado de balcio - OTC).

Confirmagio por documentagao
(ISDA Master Agreement).

Registro (quando aplicavel) e marcagio
a mercado (MTM).

Liquidacho financeira nas datas acordadas,

3.3 SWAPS DE INDICES DE PRECO

Troca de fluxos atrelados a inflacdo ou a outros indices,

EXEMPLO
Paga IPCA e recebe pré-fixado.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
indices comuns: IPCA, IGPM, IGP-DI.
Protecdo contra risco inflacionario.

Utilizado para alinhar receitas/despesas

4.1 CONCEITO 4.2 TERMINOLOGIAS PRINCIPAIS 4.3 PRINCIPAIS CARACTERISTICAS
Contrato em que uma parte recebe a Total Return Payer Parte que page o retome total da acko & Exposigio econdmica b agho sem necessidade de compra-la.
variacho de preco (e/ou dividendos) (preco + dividendos). & Pode envolver uma unica agho ou uma cesta/indice de agdes.

S Dwidendos sao repassados da parte que recebe o retorno.
de uma acho ou indice de acdes, ¢ a . o 6
outss parts S E L S VOt ot Focuiver Farte que 50000 @ 1oterne Sotal b Agle. &) Liquidacao financeira peridédica (diferenca entre as pernas).

. a Negociado no mercado de balcho (OTC), com contratos

(geralmente taxa de juros + spread fixo). Financiamento (Financing Leg)  Fluno que geralmente inclui taxa de juros LR

+ spread fixo.

MNaotional
os fluxos,

Mark-to-Market (MTM)

do swap.

o RISCOS DOS SWAPS

A

RISCO DE CREDITO
Inadimpiéncia da contraparte pode goras

GESTAO DE RISCO

9

Valor de referéncia utiizado para calcular

Ajuite ponddico do valor de mercado

EXEMPLO PRATICO

Recebe vanagho de prego

PARTE A + dividendos da agéo PARTE B
(Recebedora do (Pagadara do
retorno) retorno)

Paga financiamento
{(juros + spread fixo)

Ao final de cada periodo, ha acerto da diferenga liquida entre as pernas.

o PRINCIPAIS UTILIZACOES DOS SWAPS

RESUMO COMPARATIVO DOS TIPOS DE SWAPS

Hedge contra varisgoes de taxass de juros, cambio, inflaciso,

perdas significatives indices @ acdes. PO O QUE € TROCADO? REFERENCIAS COMUNS UTILIZAGAD PRINCIPAL
: " Fluxos de jros CDI, SELIC, IPCA, Hedge de juros e
Variaghes nas taxas, pregos. moedas ou indices Melhors do il . B R Taxa de Juros .
..ll podem afetar o valor do swap. e b :h P"ﬂt‘ R (fixo x varidvel) SOFR, LIBOR reducho de custos
" SR o S _ | ALAVANCAGEM E EXPOSICAO Moedas Fluxos de juros e USD, EUR, BRL, JPY Hedge cambial
Olftuidede pars sncerar ou gjuster & pesiche Obteng 50 de eaporao econdmica sem necessidade de (Cambio) moeda (nocional) + taxas de juros de juros entre moedas
antes do vencimento,
irvosilmento direto no ativo.
' RISCO OPERACIONAL i 2 Fluxos atrelados IPCA, IGPM, Protecéo contra
Falhas do processos, sistemas ou comuncagho ﬂﬂHITﬂEAGEH | ndices €50 a indices de pregos IGP-DI inflagéo
podem gerer perdas. ﬁprmﬂtﬂ::dtddmmmlml.MH.
" moedas ou 0.
= RISCO LEGAL ' Equity (Acdes) Retemo d" o5oes Agoes indivaduais Exposichio a agbes
v=| Mudangas em leis ou interpretaBes podem v PLANEJAMENTO FINANCEIRO (progo + dividendos) o indices IBOV, etc)  sem compri-las
= impactar o contrato. Adequacho de funos de caixa futuros e previsibilidade. x hinanciamento
COMO MEMORIZAR o
CONECTE O vsuauz € ssoce REVISE 5 T
EM 5 PASSOS
@ Relacione cada conceito Crie imagens mentais Associe tipos de swaps Revise tabelas, gréficos . Explique com suas
i & com exemplos do dia @ e chagramas para fixar * as suas finalidades @ comparativos ” palavras para fixar
RESUMO a dia @ do mercado. maelhor as ideias. @ riscos cormmespondentes, regularmente. de verdade!
-4 RAPIDO
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X8 EDUCAGAO
TRIBUTACAO EM DERIVATIVOS

ENTENDA COMO OS GANHOS E PERDAS SAO TRIBUTADOS
EM CADA MERCADO

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. REGRAS GERAIS IMPORTANTES

& As aliquotas e regras podem sofrer alteragdes, Sempre confira
a legislagdo vigente e as normas da Receita Federal,

& O investidor é responsivel pelo pagamento dos tributos (camé-ledo).
& As perdas podem ser compensadas conforme as regras de cada mercado.

A tributacdo impacta diretamente o resultado liquido das operacgdes.

Conhecer as regras evita surpresas e ajuda a planejar suas

estratégias de forma eficiente e em conformidade com a legislacao.

& vercaboAvista @) MercapoATERMO  €) MercaporuTuRo @) OPGOES O swr
(ACOES) (ACOES A TERMO) (CONTRATOS FUTUROS) (ACOES, INDICES, DOLAR, ETC.) (JUROS, MOEDAS, iNDICES,

l ACOES - EQUITY SWAP)

O QUE E? O QUE E? O QUE E? O QUE E? O QUE E?
Compra e venda de agdes com Contrato privado para compra ou venda Contratos padronizados negociados em bolsa  Contratos que dio o direito (nio a obrigagds)  Contrato em que as partes trocam
liquidacio a vista (D+2). de agbes em data futura a precgo (B3) com ajustes didrios (marcagio a mercado), de comprar (Call) ou vender (Put) um ativo. fluxos financeiros futuros.
previamente acordado.

TRIBUTACAO TRIBUTACAOQ TRIBUTACAO TRIBUTACAO
¢ Aliquota: 15% sobre o lucro. TRIBUTAGAO « Aliquota: 15% sobre o lucro. + Aliquota: 15% sobre o lucro. * Aliquota: 15% sobre o lucro.
* lsencao: vendas até RS 20.000,00 * Aliquota: 15% sobre o lucro. * Nio ha isencao. ¢« Nbo ha isencho. * Nao ha isengbo.

por més (soma de compras e vendas). * Nao ha isencao. * O imposto é devido diariamento sobre » O imposto incide no més do exercicio * Oimposto incide no recebimento
* Acima de RS 20.000,00: paga 15% « O imposto incide no vencimento o resultado liquido (ajustes diarios). (para opgoes americanas) ou do ou P’Q‘"‘fmﬁ dos fluxos (periodo

sobre o lucro. do contrato (ou no encerramento « Pago via DARF até o altimo dia util vencimento (para europeias) G0 SPuragio) OU O SNOSTaMENtS
« Day Trade: aliquota de 20% sobre antecipado). do més seguinte. ou no encerramento da operagio. @0 contreto.

o lucro, sem isencao.

COMO APURAR COMO APURAR
COMO APURAR COMO APURAR COMO APURAR Lucro = Prémio recebido/pago + Lucro/Prejuizo = Diferenca entre os fluxos
Lucro = Total de Vendas - Total de Compras Lucro = (Preco de liquidacho - Preco Lucro/Prejuizo = Soma dos ajustes didrios.  Resuftado da operagdo no exercicio recebidos e pagos no periodo.
(mesmo mes). contratado) x Quantidade. (Ganho acumulado - Perda acumulada) ou vencimento. Imposto via DARF até o ditimo
Imposto pago via DARF até o dltimo Imposto pago via DARF até o dltimo dia util do més seguinte.
dia til do més seguinte. dia util do més seguinte ao vencimento. EXEMPLO
Lucro liquido de RS 1.200,00 com venda EXEMPLO
EXEMPLO EXEMPLO EXEMPLO de Put: IR = RS 180,00 (15%). Recebeu RS 5.000,00 em um swap de
Lucro de RS 5.000,00 em operacoes Contrato de compra a termo: Ganho liquido de RS 2.000,00 no més: Lucro hiquide de RS 2.500,00 com exercicio juros e pagou RS 3.000,00:
normais: IR = RS 750,00 (15%). Lucro de RS 10.000,00 IR = RS 300,00 (15%). de Call: IR = RS 375,00 (15%). Lucro = RS 2.000,00 -+ IR = RS 300,00.
Em day trade: IR = RS 1.000,00 (20%). IR = RS 1.500,00 (15%). ooo
'‘oo®

. COMPENSAGAO DE PREJUIZOS - REGRAS GERAIS

* Prejuizos com operagdes da mesma natureza podem ser compensados com lucros da mesma natureza.

* No mercado futuro, perdas de meses anteriores podem ser compensadas com lucros dos meses seguintes.

¢ Prejuizos no mercado futuro nbo podem ser compensados com lucros no mercado & vista, opgdes, termo ou swaps (e vice-versa).
« O investidor deve manter controles e comprovantes de todas as operacoes por, no minimo, 5 anos.

RESUMO COMPARATIVO
MERCADO ALIQUOTA ISENCAO MOMENTO DA TRIBUTACAO COMO E APURADO PAGAMENTO OBSERVACOES
o A VISTA 15% Rsv;;d:;ﬂj:h No més das operagdes Lucro = Vendas - Compras DARF até o ditimo Day trade: 20%
(ACOES) (20% day trade) : (venda realizada) (mesmo més) dia uti :'ln — ‘nbm: 3 Iurfrn.
(exceto day trade) sequinte sem isencao.
e A TERMO 15% N3o ha No vencimento ou (Preco de liquidagio - Preco DARF até o dltimo Contrato privado,
(ACOES A TERMO) encerramento antecipado contratado) x Quantidade dia atil do més entre as partes.
seguinte
e FUTURO 1% Nio hi Diariamente Soma dos ajustes diérios DAREF ate o dltimo Negociado em bolsa
\CONTRATOS FUTUROS) (ajustes didrios) (ganho/perda liquida) dia atil do més (B3), com marcagio
seguinte a mercado.
o opchs b T No i!!:l‘l?l'iiﬂ (amer.) ou Lucro = Prémio + DAFF i!ﬁ o ultimo Inclui Calls, Puts,
(QUALQUER ATIVO) »0 vencimento (eurc.) Resultado da operacio dia til do més indices, délar, etc.
ou no encerramento seguinte
SWAP No recebimento/pagamento ¢ f DARF até o Gltimo Bilateral (OTC),
e [JUROS, MOEDAS, INDICES, 15% Nio ha dos fluxos ou no D'r::::?:nin:m 11“5 dia atil do més personalizado
ﬁCﬁES - EQUITY SWAP) encerramento P39 seguinte entre as partes.
DICAS PARA NAO ERRAR! ATENCAO! A ESSENCIA PARA LEMBRAR

¢ Registre todas as operacdes diariamente. As regras podem mudar!

Cada mercado tem sua regra,

¢ Controle custos corretos: corretagem, Sempre consulte a legislagao mas o principio é o mesmo:
e taxas, emolumentos & impostos. vigente e, se necessario, ’
e Faga o cilculo do imposto mensalmente. procure um profissional APURAR O LUCRO, APLICAR A ALIQUOTA
¢ Guarde comprovantes e extratos por, no minimo, S ancs. especializado. E PAGAR O IMPOSTO NO PRAZO CERTO!
COMO MEMORIZAR
CONECTE VISUALIZE ASSOCIE REVISE ENSINE
. J} Relacione cada mercado Use cores e tabelas 2 Associe regras aos _- Revise periodicamente Explique com suas
. — RESUMO com exemplos do dia @ para fixar as conceitos @ crie = SeUS resumos e ” palavras para fixar
.3 RAPIDO a dia e objetivos, diferencas. casos praticos. exercicios. de verdade!
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X8 EDUCACAO ..

1) COE . HEDGE

CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS (COE)

DEFINICAO, FINALIDADE E MODALIDADES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

COE @ um investimento estruturado que combina dois
elementos: um titulo de renda fixa € uma operacao

derivativa. Pode buscar protegdo do capital ou maior
rentabilidade, dependendo da estratégia escolhida.

o COE - CONCEITO E FINALIDADE

O QUE E COE?

COE é a sigla para Certificado de Operagdes Estruturadas, COE

um titulo de investimento emitido por instituicGes financeiras, CERTIFICADO DE |
que combina: OPERAGOES

& Um titulo de renda fixa (parte principal) ESTRUTURADAS

+ *

& Uma operacao derivativa (parte de desempenho)

Tudo iss0 em um unico investimento.

FINALIDADE DO COE

Buscar maior Proteger total Oferecer exposicio Acessar operagoes
rentabilidade que ou parcialmente a diferentes ativos sofisticadas de
a renda fixa o capital e estratégias forma simples
tradicional investido

e COE - MODALIDADES

3.1 COE DE VALOR NOMINAL PROTEGIDO

DEFINICAO

Garante ao investidor, no vencimento, ¢ recebimento de 100% do valor
nominal investido, independentemente do desempenho do ativo de referéncia.

CARACTERISTICAS

& Protecio total do capital investido.

e Parte do valor é alocada em um titulo de renda fixa (ex.: CDB8, LCI, LCA).
e A rentabilidade adicional depende do desempenho da parte derivativa.
& Geralmente possui rentabilidade limitada (teto/cap).

& Perfil mais conservador.

COMO FUNCIONA (EXEMPLO)

Investidor aplica RS 10.000,00 em um COE de valor nominal protegsdo.

No vencimento, receberd pelo menos RS 10.000,00, mesmo que o ativo de
referéncia tenha caido.

Se o ativo subir dentro das condigdes definidas, o investidor recebe o retorno
adicional, até o limite do teto.

e HEDGE - CONCEITO E FINALIDADE

POR QUE UTILIZAR COE E HEDGE?

& Permitem personalizar o investimento conforme o objetio do investidor.
& Possibilitam protecio (hedge) contra movimentos adversos do mercado.

& Oferecem potencial de retorno acima da renda fixa tradicional.

& Acessam estratégias sofisticadas por meio de um Unico produto.

O QUE E HEDGE?

Hedge ¢ uma estratégia de protecio que visa reduzir
ou eliminar os efeitos negativos das variagdes de preco

de um ativo, indice, taxa ou moeda.

E como fazer um “seguro” para o seu investimento.

FINALIDADE DO HEDGE

M L &

Proteger o Dar previsibilidade Equilibrar carteiras Garantir cumprimento
patriménio contra e estabilidade aos ¢ reduzir a de compromissos
riscos de mercado resultados volatilidade financeiros

3.2 COE DE VALOR NOMINAL EM RISCO

DEFINIGAO
NBo ha garantia de devolugio do capital investido, O investidor pode receber

valor maior, igual ou menor que o valor aplicado no vencimento.

CARACTERISTICAS

& Nao hé protecho do capital.

& Maior potencial de rentabilidade.

& Exposicio maior ao risco do ativo de referéncia,
& Pode ter alavancagem incorporada.

& Perfil mais arrojado.

COMO FUNCIONA (EXEMPLO)

Investidor aplica RS 10.000,00 em um COE de valor nominal em risco.
No vencimento, o valor recebido dependers do desempenho do ativo.,
Se o ativo cair além do nivel determinado, o investidor pode receber
menos que RS 10,000,00.

Parte Renda Fixa Parte Derivativa Resultado Final Parte Renda Fixa Parte Derivativa Resultado Final
(Protege 100% do (Gera retomo adicional p— Capital protegido (Pode ser parcial (Define o retorno e p— Pode ser masor,
capital) + conforme o desempenho e + posubslidade de ou ineeistente) + o nsco do operacho) — gual ou menor que
do ativo) ganho adicional ——=— o valor investido
! il
«al =, al
&) COMPARATIVO ENTRE AS MODALIDADES
e EXEMPLOS DE ATIVOS DE REFERENCIA UTILIZADOS EM COE
ASPECTO VALOR NOMINAL PROTEGIDO VALOR NOMINAL EM RISCO
Protegho do capital Sirm, 100% no vencimento N&o, capital sujeito a perdas
Potencial de retorno Limitado (teto/cap) Maior, sem limite definido
Risco Menor Maior o
Composigho Maior parte em renda fixa Maior parte em derivativos
Porfil do investidor Conservador a moderado Moderado a arrojado Indices Commodities Taxas de juros
Objetivo principal Preservacho do capital + ganho adicional Masimizar retormo aceitando risco
© PRrINCIPAIS RISCOS DO COE € DICAS IMPORTANTES ¢ PARA MEMORIZAR
My Risco de I el e Rl O Lean . R COE combina renda fixa + derivativos.

Risco de crédito: da institusgho emissora do COE.
Risco de liquadesz: dificuldade de resgatar antes do vencimene.

Risco de complexidade: produto sofisticado, exige compreensho.

COMO MEMORIZAR
EM S PASS0S

o —
U-—-
v —

CONECTE

Relacione o contewdo
com situagtes do
mercado e do dia a dia.

&

RESUMO
RAPIDO

@

a Entenda o ative de reforéncla, o cendrio ¢ os riscos.
& Verifique a data de vencimento e as condigbes de resgate.

& Avalie se o produto ests alinhado a0 seu perfil de investidor.

2

VISUALIZE ASSOCIE

Crie imagens mentais ' Associe os temas entre si

dos concoinos e

exemplos.

Protegido = seguranca com retorno limitado.
Em risco = maior retorno, maior risco.
Hedge = protecho contra movimentos adversos.

Entender é o primeiro passo para
decidir melhor!

REVISE e ENSINE

Revise resumos, tabelas Explique com suas
e oxercicios para fixas ” palavras para fixar
o aprendicado. de verdade’



X8 EDUCACAO

DISTRIBUICAO VIA OFERTA PUBLICA

RESOLUCAO CVM N° 8
COE - CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

A distribuicao de COE por oferta publica deve seguir as
regras da Resolugao CVM n° 8, garantindo transparéncia,

clareza e informagdes suficientes para a tomada de decisao

consciente do investidor.

e CAPITULO

& resoLuciocvmne s
CAPITULO Il - DISTRIBUICAO
VIA OFERTA PUBLICA

& Define regras para distribuigao
de valores mobiliarios.

& Exige divulgagio prévia de
informacgdes relevantes.

& Assegura tratamento
equitativo entre investidores.

& Veda priticas enganosas ou
que possam induzir o investidor
a erro,

SECAO Il - MATERIAL PUBLICITARIO E ANEXO

DE INFORMACOES

OBJETIVO DA REGULAMENTACAO

& Proteger o investidor.
& Assegurar informagdes claras, objetivas e ndo enganosas.

& Padronizar a prestacdo de informacgdes.

& Aumentar a transparéncia e a comparabilidade entre ofertas.

o SECAO | - DOCUMENTO DE
INFORMAGOES ESSENCIAIS (DIE)

Il - PRESTACAO

Estabelece que as informagdes & Documento obrigatério

devem ser: que contém as principais

DIE

informagoes sobre a oferta
e os valores mobilidrios.

& Verdadeiras

& Consistentes

& Entregue ao investidor
& Claras g
e antes da aceitacdo da
Objetivas aforls.
Completas
9 2 & Deve ser escrito de forma
& Atualizadas

simples e direta.

DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS DO CERTIFICADO DE OPERACOES ESTRUTURADAS (DIE-COE)

MATERIAL PUBLICITARIO

& Veicula as caracteristicas da oferta ou do valor mobiliario.

& Niao pode conter afirmacdes falsas, imprecisas ou enganosas.

& Deve ser consistente com as informacoes do DIE.

& Deve ser claro, objetivo, verdadeiro e nio pode omitir informacgoes relevantes.

ANEXO: DIE-COE

& Versiao especifica do Documento de Informagoes
Essenciais para COE.

DIE-COE ||

& Contém, de forma padronizada, as informacdes
essenciais para o investidor compreender o produto,

Os riscos e os custos envolvidos.

& Modelo constante no Anexo da Resolucio CVM n® 8.

€ INFORMAGOES QUE DEVEM CONSTAR NO DIE-COE (RESUMO)

2. CARACTERISTICAS
DO COE

Descricho aobjetiva
do produto, ativo(s)

de referéncia,

1. IDENTIFICACAO

(2

Emissor, ofertante,
coordenadores, data

do documento e

responsaveis.

3. RENTABILIDADE 4, RISCOS 5. CUSTOS E DESPESAS

Principais riscos
associados ao COE,
incluindo riscos
de mercado, credito

Custos envolvidos

na aquisigao,

Forma de calculo,

cenarios de
rentabilidade

na manutencao

€ no resgate.

objetivo e publico-alvo. e liquidez.

6. LIQUIDEZ 7. PRAZOS 8. TRIBUTACAO 9. CONTATO E SAC 10. INFORMAGOES
Informagoes sobre Data de emissio, ADICIONAIS
negocicgao em data de vencimento, Tratamento tributario Canais de atendimento Demais informagdes
mercado secundario eventuuis datas de aplicavel ao investidor ao investidor e relovantes para a
e possibilidade de observacio e de pessoa fisica e juridica. ouvidorna. Sarnaikt e ilaelalls
resgate antecipado. pagamento.

DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS: PRINCIPIOS-CHAVE
TRANSPARENCIA COMPARABILIDADE SUFICIENCIA VERACIDADE ACESSIBILIDADE
Informagoes claras Permite comparar v~ | Informagdes suficientes Dados verdadeiros, ' Disponibilicagao
e compreensivels, diferentes ofertas. 0V S para decisao consciente. consistentes e prévia ao investidor.
atualizados.

ATENCAO!

Leia sempre o DIE e o material publicitirio antes de investir.

COMO MEMORIZAR

EM 5 PASSOS @ conecre € visuauze
- @ Relacione cada tépico Use cores e icones
: RESUMO & com exemplos do @ P.:ra ﬁur as ideias
= B Ap":)o mundo real. principais.

Em caso de duvidas, consulte o emissor ou seu assessor de investimentos.

O INVESTIDOR CONSCIENTE:

Analisa as informacgdes, entende os riscos

e alinha o investimento aos seus objetivos.

REVISE ENSINE

e ASSOCIE

Associe as regras

o o

Revise os pontos-chave Explique o conteddo

v — -
* a protecao do = regularmente com ” para alguém,
investidor. resumos e questoes. Ensinar fixa o
aprendizado!
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FATORES DE RISCO E TRIBUTACAO

PARA PESSOAS FISICAS RESIDENTES NO BRASIL
ASPECTOS GERAIS E FATO GERADOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Investir envolve riscos e obrigacoes fiscais.

Conhecer os principais fatores de risco e entender
como ocorre a tributagdo ajuda vocé a tomar

decisGes mais conscientes e a evitar surpresas.

o FATORES DE RISCO

Todo investimento estd sujeito a riscos que podem afetar
a rentabilidade ou até causar perdas.

RISCO DE MERCADO

Varniagoes nos pregos de ativos, taxas de juros, cambio,
inflagio e volatilidade do mercado que podem gerar
perdas no investimento.

RISCO DE CREDITO

Possibilidade de o emissor ou contraparte ndo honrar

suas obrigagoes financeiras.

RISCO DE LIQUIDEZ

Dificuldade de comprar ou vender um ativo pelo prego
desejado ou no momento desejado.

RISCO REGULATORIO

Alteragoes em leis, regras ou politicas publicas que
podem impactar o valor ou a estrutura do investimento.

RISCO OPERACIONAL

Falhas em processos, sistemas, pessoas ou eventos

externos que podem gerar perdas.

OUTROS RISCOS

Risco de concentragao, risco de modelo, risco legal,

entre outros, conforme o tipo de investimento.

LEMBRE-SE!

Risco e retorno caminham juntos:
quanto maior o potencial de retorno,

maior tende a ser o risco envolwvido.

TIPO DE INVESTIMENTO ALIQUOTA DE IR

ACOES (MERCADO A VISTA) 15% sobre o lucro

(Operagbes comuns) (Day Trade: 20%)

15% sobre o lucro
UpcﬂES (Day Trade: 20%)
CONTRATOS FUTUROS 15% sobre o lucro

(Day Trade: 20%)

Regressiva: 22,.5% a 15%
(conforme prazo)

FUNDOS DE INVESTIMENTO

COE / ESTRUTURADOS

<

15% sobre o lucro

ATENCAO!

*» Em caso de dividas, consulte um profissional especializado.

(Lucro = Venda - Compra)
(Lucro = Prémio - Custo)

Diana (ajuste diario)
Mensal (apuragao final)

No resgate ou na liquidagao

* Mantenha o controle de todas as operagdes para calcular corretamente o ganho ou prejuizo,

* Guarde os comprovantes de compra, venda e liquidagao por, no minimo, 5 anos,

POR QUE E IMPORTANTE?

& Riscos podem impactar diretamente seus resultados.

& A tributagio afeta o retorno liquido do investimento.

& Cumprir as regras fiscais evita problemas com o Fisco.

e TRIBUTACAO PARA PESSOAS FISICAS
RESIDENTES NO BRASIL

2.1 ASPECTOS GERAIS

Os ganhos obtidos em investimentos no mercado financeiro estio

e

Receita Federal

sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda (IR), conforme regras da
Receita Federal do Brasil.

PRINCIPAIS PONTOS

& O IR incide sobre o ganho de capital (lucro).
& A aliquota e a forma de apuracio variam conforme o tipo de ativo.

& O investidor é responsével pelo recolhimento do imposto (carné-lelo
ou Darf, quando aplicavel).

& As perdas podem ser compensadas conforme regras especificas.

2.2 FATO GERADOR
O fato gerador do Imposto de Renda é a obtencio de ganho de capital,

ou seja, a diferenca positiva entre o valor de alienagho (venda ou liquidagho)
& 0 custo de aquisicio do ativo.

GANHO DE CAPITAL

VALOR DE ALIENA(;AO
(Venda ou Liquidacho)

CUSTO DE AQUISICAO

(Preco pago + taxas) (Base de calculo do IR)

OCORRE O FATO GERADOR QUANDO:

& Houver venda definitiva do ativo; Nao ha incidéncia

de IR quando ha

& Houver liquidagio de operagdes (ex.: encerramento de contrato futuro); b
prejuizo (resultado

& Houver resgate de aplicacio que gere ganho;

e TRIBUTAGAO - RESUMO POR TIPO DE INVESTIMENTO (PESSOA FiSICA)

negativo).
e Houver exercicio de opcdes com apuracho de lucro.
APURACAO PAGAMENTO OBSERVAGCOES
Mensal Darf até o Gltimo dia Gl Isencdo para vendas até RS 20.000/més

do meés seguinte em acoes (operagoes comuns),

Darf até o ultimo dia util
do més seguinte

Mensal Aplica-se também ao exercicio/

liquidacio de opgdes.

Darf até o Gltimo dia util
do més seguinte

O lucro é apurado no ultimo dia Gtil

do més ou na liquidacao.

Retido na fonte
(no resgate)

No resgate Aliquota decresce com o prazo de aplicacéo:

(sobre o lucro) 22.5% (até 180 dias) a 15% (acima de 720 dias).

Retido na fonte Tributac@o similar 3 dos fundos,

(no resgate/liquidacho) quando aplicavel.

BEIH

DICA DE OURO

Entender riscos e tributacio é proteger

seu patrimonio e potencializar seus resultados!

EE?V;UP:SE;:J%RIZAR o CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE
¥ @ Relacione o tema a situagbes Use grificos, tabelas Associe riscos a impactos .,.- . Revise os pontos-chave v Ensinar a alguém ¢ a
_ RESUMO y reais do mercado ¢ do @ e icones para foar * ¢ tributos a0 seu retomo N periodicamente com ” methor forma de
::: RAP'DO seu dia a dia. 0% CONCAItOs. liquido. resumos e questdes, aprender e fixar!
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X8 EDUCAGCAO
TRIBUTACAO PARA PESSOAS FISICAS

RESIDENTES NO BRASIL

BASE DE CALCULO, ALquoms, AGENTES,
PRAZOS E COMPENSACAOQ DE PERDAS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

A tributacao impacta diretamente sua rentabilidade liquida.

Conhecer as regras evita surpresas, ajuda no planejamento

e garante conformidade com o Fisco.

& sase pE ciLcuLo E ALiquoTas

1.1 BASE DE CALCULO

E o ganho liquide: diferenca positiva entre
o valor da venda (ou liquidacao/encerramento)

e o custo de aquisicio (preco + taxas).

GANHO LIQUIDO
{(Base de Calculo)

CUSTO

(Aquisicao + Taxas)

VENDA
(Valor de Alienaciio)

1.2 ALIQUOTAS - RENDA VARIAVEL

OPERACOES DAY TRADE

(Compra e venda no mesmo dia)

OPERAGCOES COMUNS
(Agoes, Opgoes, Futuro, COE etc.)

PRINCIPIOS IMPORTANTES
& O IR incide sobre o ganho liquido (lucro).

& Quem ganha na bolsa contribui, mas pode compensar perdas.

& Cada detalhe faz diferenca no valor do imposto.

e AGENTES RESPONSAVEIS PELOS RECOLHIMENTOS

2.3 RECEITA FEDERAL

2.1 CORRETORA / 2.2 INVESTIDOR

DISTRIBUIDORA

2

Receita Federal

& Responsivel pelo calculo,
retencao (quando aplicavel)
¢ recolhimento do IR.

& Emite o DARF e repassa

& Acompanha suas operacoes
e resultados.

& Verifica se o IR foi recolhido

corretamente.

& Orgio responsivel pela
fiscalizacho e arrecadacho.

& Pode exigir informagdes

e aplicar penalidades em

15%

sobre o ganho liquido
_ﬁ
-

€ rrAzOs LEGAIS

DARF - PAGAMENTO DO IR
Deve ser pago até o ultimo dia atil
do més seguinte ao da operacao

' que gerou o ganho.

— ‘u

E

IMPORTANTE

Nao ha incidéncia de IR sobre perdas.
S6 ha imposto se houver lucro.

INFORMACOES A RECEITA FEDERAL
Envio das informagdes pela corretora

e pelo investidor na Declaragio de
Ajuste Anual do IRPF.

PRAZO DE GUARDA
Guarde todos os comprovantes de

operagdes, notas e informes por

no miNnimo 5 anos.

EXEMPLO PRATICO

RESUMO RAPIDO
TOPICO

Prejuizo de RS 5.000,00 em acoes em marco/2025.
Lucro de RS 8.000,00 em acoes em setembro/2025.
Ganhos tributéveis = RS 3.000,00 (8.000 -~ 5.000).
IR devido = 15% sobre RS 3.000,00 = RS 450,00.

20%

sobre o ganho liquide

EXEMPLO DE PRAZO

Venda realizada
em 15/05/2025

v

DARF deve ser pago
até 30/06/2025
(altimo dia atil)

A p caso de irregularidades
0 Fornece informes de G Guarda comprovantes por .

: s Nno mMinimo 5 anos.
rendimentos e prejuizos. . ’

@) COMPENSACAO DE PERDAS

Permite reduzir o imposto a pagar utilizando prejuizos de operacbes
da mesma natureza,

4.1 COMO FUNCIONA

Prejuizos podem ser compensados com ganhos futuros

da mesma natureza.

4.2 REGRAS PRINCIPAIS

& A compensacho é feita més a més.

& 56 é permitida entre operagoes da mesma natureza
(ex.: agdes com agdes, opgdes com opgoes).
& Nio ha compensagio entre renda fixa e renda varidvel.

4.3 PRAZO PARA COMPENSACAO

Os prejuizos podem ser compensados

até o final do 5° ano seguinte ao da
ocorréncia do prejuizo.

il

o BASE DE CALCULO E ALIQUOTAS

e AGENTES RESPONSAVEIS

e PRAZOS LEGAIS

o COMPENSACAOQ DE PERDAS

COMO MEMORIZAR

EM 5 PASSOS o
/—| Resumo &
=) RAPIDO

\ / IR devido
_—
Ju ' il = >
d . = RS 450
Prejuico Lucro (".innhn
RS S5.000 RS 8.000 Tributivel
(mar/25) (set/25) RS 3.000
= PARA NAO ESQUECER!
@ Ganho liquido = Venda - Custo de aquisicdo. .
@ Aliquotas: 15% (operagdes comuns) e 20% (day trade). LU .
@ Corretora calculs, retém (quando aplicivel) e recolhe o IR. Perda ndo gera imposto,
@ Investidor acompanha e declora, Receita Faderal fiscaliza. mas pode ser compensada.
@ DARF até o dltimo dia atil do més seguinte. Planeje, acompanhe e guarde
@ Informagdes na Declaragio Anual. Guardar documentos por 5 anos.
e seus comprovantes!
@ Prejuizos compensam ganhos da mesma natureza.
@ Compensacido permitida até o 5° ano seguinte ao prejuizo.
CONECTE e VISUALIZE e ASSOCIE REVISE ENSINE
Relacione cada tépico Use graficos, tabelas Associe regras e prazos Revise periodicamente Explique com suas
com situagdes do @ @ cores para fixar * a exemplos priticos Seus resumos e palavras para fixar
dia a dia. as informagoes. para facilitar a lembranga. questoes. de verdade!
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TRIBUTACAO PARA PESSOAS FISICAS

RESIDENTES NO BRASIL

ISENCOES E LIMITES DE ISENCAO, IR, I0F

EM APLICACOES DE RENDA FIXA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Conhecer as regras de isencao, aliquotas e tributacao

nas aplicacdes de renda fixa aumenta sua rentabilidade

liquida e evita surpresas com o Fisco.

& 1SENGOES E LIMITES DE ISENGAO

e IMPOSTO DE RENDA SOBRE APLICACOES

PRINCIPIOS IMPORTANTES

& A tributagio impacta diretamente o rendimento liquido.

& Cada aplicacdo possui regras especificas de IR e IOF.

& Planejar é essencial para pagar menos impostos legalmente.

€) MPOSTO SOBRE OPERAGOES

FINANCEIRAS DE RENDA FIXA

1.1 ISENGOES (EXCETO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO)

Estio isentos de Imposto de Renda:

2.1 ASPECTOS GERAIS

& Letras de Crédito Imobilidrio (LCI). - : i
O IR incide sobre o rendimento (lucro) das aplicagoes

& Letras de Crédito do Agronegécio (LCA). financeiras de renda fixa.

& Debéntures incentivadas de infreastrutura, |

& Poupanga. 2.2 ALIQUOTA - TABELA REGRESSIVA
CRis, CRAs e CPRs i 3 ist lei. ,
@ GERERTRCIN O N PRAZO DA APLICACAO  ALIQUOTA DE IR
& Livretos de capitalizagdo, até o limite mensal.
Ate 180 dias 22.5%
De 181 a 360 dias 20,0%
1.2 LIMITES DE ISENCAO - POUPANCA E CAPITALIZACAD T T 17.5%
POUPANCA CAPITALIZACAO Acima de 720 dias 15,0%
Isenta até o limite de Isenta até o limite de
RS 6.000,00 mensais RS 6.000,00 mensais
(depésitos), (aportes). 2.3 CARACTERISTICAS

& O IR é cobrado na fonte pelas instituicoes financeias.

& Nio ha ajuste mensal na declaracio de IRPF para aplicacbes

de renda fixa (execto em casos especificos).

& O imposto ja é definitivo (ndo ha pagamento adicional).

o IMPACTO NO RENDIMENTO DO INVESTIDOR

Impostos reduzem o rendimento liquido das aplicagoes. Quanto menor o prazo, maior o impacto do IOF e do IR.

EXEMPLO PRATICO

& Aplicagao: RS 10.000,00 por 20 dias

& Rendimento bruto: RS 150,00

& IOF (regressivo - 20° dia » 20%): RS 30,00

& IR (regressiva - até 180 dias = 22,5%): RS 27,00
& Rendimento liquido: RS 93,00

" LEMBRE-SE!

€ RESUMO COMPARATIVO

TRIBUTAGCAO ALIQUOTA / REGRA

INCIDENCIA

Sebre o rendimento
(lucro) da aplicacédo

IMPOSTO DE RENDA
(RENDA FIXA)

Tabela regressiva:
22,5% a 15% conforme prazo

Tabela regressiva:
de 96% (1° dia) ate 0% (30° dia)
Acima de 30 dias = 0%

IMPOSTO SOBRE
OPERACOES FINANCEIRAS

Sobre aplicagées com
prazo s 30 dias

POUPANCA E
CAPITALIZACAOD

Isentos até RS 6.000,00 por més

Sobre os rendimentos (limite por CPF)

o PONTOS-CHAVE PARA MEMORIZAR

IR: incide sobre o lucro e segue tabela regressiva.

IOF: incide em aplicagoes de até 30 dias (tabela regressiva).
LCI, LCA e Debéntures Incentivadas sbo isentas de IR.
Poupanca e capitalizacho: isentas até RS 6.000,00/més.
Planejamento tributirio aumenta o rendimento liquido.

o e VISUALIZE
& ! Use tabelas, grificos

COMO MEMORIZAR
EM 5 PASSOS

RESUMO
v—J RAPIDO

o
4

CONECTE

Relacione cada tema

com a pratica do e cores para fixar

seu dia a dia. as informacgdes.

66

» *® Prefira prazos acima de 30 dias para evitar |OF.
¢ Quanto maior o prazo, menor a aliquota de IR.

¢ lsenches legais podem aumentar sua rentabilidade liquida.

LCl, LCA, Debéntures Incentivadas,
Poupanca, CRIs, CRAs, CPRs

(quando previstos em lei)

Nao ha isencao legal.

Isencdo limitada a

RS

FINANCEIRAS (IOF)
NAS APLICACOES DE RENDA FIXA

3.1 O QUEE?

O IOF é um imposto federal que incide sobre operagoes
financeiras de crédito, cdmbio e seguro, inclusive sobre

aplicacoes financeiras de curto prazo.

3.2 |I0F - REGRA GERAL PARA RENDA FIXA
Para aplicagbes com prazo g

igual ou inferior a 30 dias, P f e
hé incidéncia de IOF

regressivo, de acordo com

o prazo da aplicacao.

2.3 TABELA REGRESSIVA DO IOF (APLICACOES < 30 DIAS)

PRAZO DA APLICACAOD ALIQUOTA DE IOF

1° dia 6%

2° dia 93%

3° dia 0%

29" dia 3%

30* dia 0%
Acima de 30 dias 0%

DICA DE OURO

Planeje o prazo da aplicagho
de acordo com seu objetivo
e perfil: escolha produtos

isentos sempre que possivel!

ISENCOES OBSERVAGOES

Cobra do na fonte,
imposto definitivo.

Quanto menor o prazo,
maior © impacto.

Acima do limite,

6.000,00 por més incide IR conforme tabela.

o COMO PLANEJAR MELHOR

Defina o prazo Prefira produtos Monitore seus
ideal para suas isentos ou com resultados liquidos
aplicacdes. menor tributacao. i‘ regularmente.
ASSOCIE o REVISE e ENSINE
Associe regras a = Revise periodicamente . Explique o conteGdo
exemplos priticos EE $QUS resumos e ” para alguém. Ensinar
e situaches reais. questoes. ¢ a melhor forma de
aprender!



X8 EDUCACAO

TRIBUTACAO PARA PESSOAS FISICAS

RESIDENTES NO BRASIL

IR SOBRE OPERAGOES EM BOLSAS E
TRIBUTAGAO DOS CONTRATOS A TERMO DE MOEDA

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Conhecer como o Imposto de Renda é aplicado nas operagoes

em bolsas de valores, bolsas de mercadorias e futuros e nos
contratos a termo de moedas é essencial para planejar seus

investimentos e evitar surpresas com o Fisco.

EM BOLSAS DE VALORES, EM BOLSAS DE MERCADORIAS
E FUTUROS E ASSEMELHADAS

1.1 O QUE E?

Incide sobre o ganho liquido auferido em operacdes realizadas em bolsas
de valores, bolsas de mercadorias e futuros e assemelhadas.

(Gmb

BOLSA DE VALORES BOLSA DE MERCADORIAS BOLSA DE FUTUROS
(Agbes, opgdes, ETFs) (Commodities) (BMF/B3, BM&F)

1.2 ALIQUOTAS - DAY TRADE x DEMAIS OPERAGOES

DAY TRADE DEMAIS UPERAI;C)ES ATENCE&D!
(Compra e venda no (Posicho encerrada em dias diferentes) ' :
dia) O imposto é
15% ek
20% 4 mio-calender
L sobre o lucro liquido e P"Q“ NO Més
sequinte.
s APURA(}AO DO LUCRO LIQUIDO
Total de Vendas Total de Compras Custos Corretagem Lucro Liquido
e Emolumentos (base do IR)

1.4 REGRAS IMPORTANTES

& O IR é devido mesmo com resgate de prejuizo acumulado de meses anteriores,

& Nio hi compensacio de prejuizos entre mercados diferentes (ex.: agoes e futuros),
&) Prejuizos 56 podem ser compensados com ganhos da mesma natureza.

& A apuragho é mensal e o pagamento ocorre no més seguinte.

PRAZOS DE PAGAMENTO

O IR deve ser pago até o ultimo dia util do més seguinte
ao da apuracho.

Ex.: Lucro em maio/2025 -+ pagamento até o ultimo
dia util de junho/2025.

COMPARATIVO RAPIDO

S

PRINCIPIOS IMPORTANTES
& O IR incide sobre o lucro liquido (ganho) das operacdes.

& A apuracio correta garante conformidade e evita penalidades.

& Cada tipo de operagio possui regras especificas de tributacio.

o IMPOSTO DE RENDA SOBRE OPERAGOES REALIZADAS €) TRIBUTAGAO DAS OPERAGCOES COM

CONTRATOS A TERMO DE MOEDAS

2.1 0 QUE E?

Sdo contratos em que hd compromisso de compra ou venda de moeda
estrangeira a um preco e data futuros, negociados em bolsa (ex.: délar futuro).

DOLAR EURO

OUTRAS MOEDAS

2.2 ALIQUOTA

1 5 0/ Aplica-se tanto para operagoes
0 ﬂpc-culltiva: quanto para
sobre o lucro liquido operagoes de hedge.

2.3 APURAGAO DO LUCRO LIQUIDO

Valor de Valor de Custos e Lucro Liquido
Liquidscio/Venda e= Aquisicio/Compra «= Corretagens o= (Ba d:, IR)
RS) (RS) (RS) =

2.4 REGRAS IMPORTANTES

O IR é apurado mensalmente e pago no més seguinte.

Prejuizos podem ser compensados com ganhos da mesma natureza (contratos

a termo de moedas).

N&o ha compensagio entre contratos de moedas e outros mercados (ex.: agoes).

0 60

As operagoes devem ser declaradas na ficha “Renda Variavel” da declaragso
de IRPF.

2.5 EXEMPLO PRATICO

Compra do délar a termo: RS 5,0000
Venda (liquidacio): RS 5,2000
Quantidade: USS 10.000,00

Lucro bruto: (5,2000 - 5,0000) x 10.000 = RS 2.000,00 & 'é'

(-) Custos e corretagens: RS 100,00 M
Lucro liquido: RS 1.900,00
IR (15%): RS 285,00

OPERACAO ALIQUOTA APURAGAO COMPENSAGAOQ DE PERDAS PAGAMENTO DECLARACAO DICA DE OURO
Separe os resultades por tipo
/ BOLSAS DE VALORES 20% Day Trade Mensal Com ganhos da Até o Gltimo dia atil Renda Varidvel de operacio.
ﬂll (Agdes, opcdes, ETFs) 15% Demais operacbes (lucro liquido) mesma natureza do més seguinte (GCAP) Guarde comprovantes de tod
as operacoes.
BOLSAS DE MERCADORIAS 20% Day Trade Mensal Com ganhos da Até o ultimo dia util Renda Variavel : :
E FUTUROS 15% Demais o oes (lucro liquido) mesma natureza do més seqguinte (GCAP) i SV POgir S g
i ’ v e evitar multas,
CONTRATOS A TERMO 15% Mensal Com ganhos da Até o ultimo dia atil Renda Variavel * Prejuizos também siio ativos:
DE MOEDAS (lucro liquido) mesma natureza do mas seguinte (GCAP) use-os estrategicamente!

PARA NAO ESQUECER! =@ RESUMO RAPIDO

Lucro existe? IR também!
Conhecimento hoje,

tranquilidade amanhas.

& Bolsas: 20% Day Trade | 15% demais operagdes.
&) Contratos a termo de moedas: 15%.
& Apuracio mensal e pagamento no més seguinte.

ATENCAO!

O nao pagamento ou atraso gera
multas, juros e pode cair na
malha fina da Receita Federal.

& Prejuizos compensam com ganhos da mesma natureza.

COMO MEMORIZAR

o CONECTE e VISUALIZE o

EM 5 PASSOS
@ Relacione o tema com Use grificos, tabelas '
3 RESUMO & situagoes do dia a dia. @ e cores para fixar. *
w—d RAPIDO

ASSOCIE O revise O ensine

Associe regras e exemplos Revise periodicamente Explique o conteddo
para criar conexdes EE SEUS resumos e b para alguém.
mentais. questoes, Ensinar ¢ aprender!
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X8 EDUCACAO

TRIBUTACAO PARA PESSOAS FISICAS

RESIDENTES NO BRASIL

IMPOSTO DE RENDA SOBRE OPERACOES
REALIZADAS NO EXTERIOR

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. PRINCIPIOS IMPORTANTES

Investir no exterior amplia oportunidades, mas é essencial & Todos os rendimentos e ganhos obtidos no exterior slio tributiveis no Brasil.

conhecer as regras do Imposto de Renda para evitar erros, & A tributacio ocorre independentemente de repatriagio dos recursos.

multas e garantir conformidade com o Fisco. & Devem ser informados a Receita Federal na Declaragdo de IRPF (Programa GCAP).
o IMPOSTO DE RENDA SOBRE AS OPERACOES REALIZADAS e RENDIMENTOS E GANHO DE CAPITAL

NO EXTERIOR EM TITULOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

2.1 RENDIMENTOS 2.2 GANHO DE CAPITAL
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL Sio os valores pagos periodicamente E a diferenca positiva entre o valor de venda
Ex.: titulos pablicos e privados, Ex.: agdes de empresas estrangeiras, ou creditados, como: (ou liquidagho) e o custo de aquisigao,
bonds, debéntures, notas estruturadas. ETFs, BDRs, opgoes, fundos, convertidos para reais.

& Juros e cupons de titulos

& Dividendos e juros sobre
capital proprio

& Aluguéis e royalties @

N\

\ Valorde _  Custode . Ganhode
Venda (RS) Aquisicho (RS) Capital (RS)

2 TRIBUTAGAO - GANHO DE CAPITAL
TRIBUTAGAO - RENDIMENTOS

@ Rendimentos: juros, cupons, @ Rendimentos: dividendos, juros sobre CRER LW I
descontos e prémios sho tributaveis. capital préprio, bonificagbes. Tabela Progressiva Mensal do IR WU Ve S0Dre © lucro.
(Base: total dos rendimentos em reais no més) 3 -
@ Ganho de capital: diferenca positiva @ Ganho de capital: diferenca positiva Apuracac por operacdo.
na venda ou liquidagao do titulo, na venda das agbes ou cotas. BASE DE CALCULO (RS) ALIQUOTA Nao ha compensacdo com perdas de
Aré 2.259,20 Isento outros ativos no exterior.
De 2.259,21 até 2.826,65 7.9%
De 2.826,66 até 3.751,05 15,0%
A tributacdo no Brasil é baseada no valor em reais, De 3.751,06 até 4.604,68 22,5%
utilizando a cotagho do délar na data do recebimento ou da operacéo. Acima de 4.664,68 27.5%

Declaracao: informar na ficha “Rendimentos Isentos e Nao Tributaveis™
¢ “Rendimentos Sujeitos & Tributagho Exclusiva/Definitiva”, conforme o caso,
e no Demonstrativo de Calculo do Imposto.

€ oriceM DOS RECURSOS

A origem dos recursos utilizados no investimento no exterior deve ser licita e compativel com a capacidade econéomica do investidor.

3.1 O QUE A RECEITA FEDERAL PODE EXIGIR 3.2 EXEMPLOS DE COMPROVACAQ 3.3 CUIDADOS IMPORTANTES

& Comprovacio da origem dos recursos. & Holerites, extratos bancarios e aplicagoes. & Guarde comprovantes por, no minimo, 5 anos.

—

& Documentos que demonstrem a formacao & Venda de bens e iméveis. & Evite movimentagdes sem lastro identificado.

do patrimonio.

& Herangas e doagdes (com documentagio). & Recursos nio comprovados podem ser

@ Justificativas para remessas ao exterior, tributados e gerar penalidades.

& Dividendos recebidos.

@) RESUMO DA TRIBUTAGAO NO EXTERIOR € roNTOS-CHAVE PARA MEMORIZAR

TIPO DE ATIVO RENDIMENTOS GANHO DE CAPITAL ALIQUOTA

& Todo rendimento e ganho obtido no exterior

, = Vend P ~ é tributado no Brasil, -
@ RENDA EIXA Juros, cu d ntos aou !iql.n Tabela Progressiva ado no Orgnmzamo .
e prémios do titulo Mensal & Rendimentos: tabela progressiva mensal. 5 K
p transparéncia
, Dividendos. JCP do acd F Ganhos de capital: 15% sobre o lucro. :
a’i RENDA VARIAVEL vk g Yonda do SGBER/ETFS 15% (aliquota fixa B s = evitam problemas
s @ outros ativos :
Cagoe a0 Na 1Sengaoc por va e PI"Of eyl‘ﬂ'l e
FUNDOS DE Rendimentos distnbuidos Resgate ou venda Tabela Progressiva o Declare corretamente no GCAF. Pﬂfﬁﬂlﬁﬂlo’
INVESTIMENTO pelo fundo do cotss (rendimentos) / & Comprove a origem dos recursos. —
15% (ganhos)

DICA DE OURO

Conhecimento das regras fiscais

PARA NAO ESQUECER!

Invista no exterior com informagao, planejamento e responsabilidade.
@ seguranca para investir no mundo

com tranquilidade! il

e VISUALIZE e ASSOCIE o REVISE e ENSINE

Assim, vocé paga apenas o que & devido e maximiza seus resultados!

COMO MEMORIZAR

EM 5 PASSOS ‘
@ Relacione o terma com Use grificos, tabelas Associe regras a = Revise periodicamente Explique o conteido
r* = f-—m
v— RESUMO situacbes do dia a dia. @ e :::nr:-: pari fixar * au-mp-lu-.-. o 'l.'.'I"IE‘ i seus :f;umns e :-am a-lgui-m !
as intor oes, CoOnexoes mentas, uestoes, nsinar @ aprender
RAPIDO =" i @
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TRIBUTACAO E LIQUIDACAO

NO MERCADO FINANCEIRO
CLUBES DE INVESTIMENTO E SISTEMA SELIC

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. PRINCIPIOS IMPORTANTES

Compreender a tributacdo nos Clubes de Investimento

e o funcionamento do SELIC é essencial para investir

com seguranga, eficiéncia e em conformidade com o Fisco.

&) TRIBUTAGAO NOS CLUBES DE INVESTIMENTO

1.1 O QUE E?

Clube de Investimento é uma comunhdo de recursos destinada
a aplicagdo em carteiras de valores mobiliarios, constituido sob a
forma de condominio.

& A tributacio impacta diretamente o rendimento liquido.

& Negociacio, liquidacio e custédia garantem seguranca nas operacoes.
& O SELIC é a espinha dorsal da custédia de titulos publicos no Brasil,

€ NEGOCIAGAO, LIQUIDAGAO E CUSTODIA

NEGOCIACAO LIQUIDACAO CUSTODIA

as partes acordam
a compra e venda

E o momento em que

E a efetivagio financeira
da operagao:
pagamento x recebimento

1.2 TRIBUTACAO PARA PESSOAS FISICAS de um ativo. de ativos.
TIPO DE RENDIMENTO TRIBUTACAO
Rendimentos [iLH"ﬂi. di\*‘dﬁl\dﬁ!. Impoﬂu de Renda na fﬂl‘ll!. conforme |MPORT£NCIA PARA 0 INVEST'DOR

alugueis, cupons etc.) tabela regressiva (até 22,5%)

15% sobre o lucro, apurado & Garante seguranca juridica e financeira.

no momanto do resgate

Ganho de capital na venda de cotas

& Evita riscos de inadimpléncia.

Day Trade 20% sobre o lucro liquido
& Assegura a titularidade e rastreabilidade dos ativos.
1.3 PONTOS-CHAVE |
. i
& O clube niao é isento de IR. - | - F;qu‘ atento &
& O Imposto é devido pelos cotistas, e nio pelo clube. opuragao correta
& Informe de Rendimentos é fornecido pela administradora. das rendimentos
& As cotas do clube nio tém cobertura do FGC. ¢ ganhos! /

€) sISTEMA ESPECIAL DE LIQUIDAGAO E DE CUSTODIA - SELIC

3.1 O QUE E?

O SELIC ¢ o sistema do Banco Central do Brasil utilizado para a custodia
eletrénica e liquidacio financeira de titulos publicos federais.

3.3 BENEFICIOS PARA INVESTIDORES

& Seguranca: reduz riscos de perda ou fraude.

3.2 PRINCIPAIS FUNCOES & Agilidade: liquidagao rapida e eficiente.

@ Custodiar titulos pablicos federais.

@ Liquidar financeiramente as operagdes.

& Transparéncia: controle e informagdes em tempo real.

& Reducgio de custos operacionais.
& Padronizagio: regras claras e uniformes.
& Acesso facilitado a titulos pablicos federais.

& Registrar as posigdes dos participantes,
& Garantir a integridade e a seguranga das operagdes.
& Facilitar a transferéncia eletronica de titulos.

3.4 PRINCIPAIS TITULOS CUSTODIADOS NO SELIC

LFT LTN NTN-B NTN-B Principal
Letra Financeira Letra do Tesouro Nota do Tesouro Nota do Tesouro Nacional -
do Tesouro Nacional Nacional - Série B Série B Principal

il

Variacho do IPCA

e o

Titulo de curto prazo,

Titulo de curto prazo,

Titulo de médio/longo prazo,

+ Juros semestrais.,

E a quarda e controle
dos ativos financeiros
por uma instituicao
autorizada.

SELIC

Seguranca, agilidade
e eficiéncia para o
mercado financeiro

e para voce,

investidor!

NTN-F

Nota do Tesouro
Nacional - Série F

Titulo de longo prazo,

pos-fixado na taxa Selic.

prefixado.

&) oMo FUNCIONA NA PRATICA?

G — M -

Negociacao Liquidacao Custodia no SELIC
Investidor compra Pagamento ¢ feito e Titulo fica guardado
titulo publice. o titulo é transferido. eletronicamente.

PARA NAO ESQUECER!

Conhecimento ¢ o seu melhor ativo.
Estude, revise e aplique!

O mercado recompensa quem esta preparado.

&) conecre

Relacione o tema com
situacoes do dia a dia.

COMO MEMORIZAR
EM 5 PASSOS

S pESUMO

RAFIDO

prefixado.

s

No vencimento, recebe-se
o valor principal atualizado.

indexado ao IPCA,

€ PONTOS-CHAVE PARA MEMORIZAR

& Clubes de Investimento pagam IR: rendimentos na fonte

/f e ganho de capital no resgate. Eﬂf‘gnder h Qfe

Y] .I & Negociagio, liquidagio e custodia garantem seguranga, fnmﬁr ”,o '
l id & O SELIC é o sistema oficial de custodia de titulos publicos. ama,,;, I; >
nvestiaor

2 LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal e NTN-F sho os principais a.
Acompanha posigio a
R ﬁ & titulos custodiados no SELIC.

RESUMO RAPIDO

& IR em Clubes: na fonte + ganho de capital.
& Negociagio ~» Liquidagho -+ Custédia.
& SELIC = seguranga e eficiéncia.
Principais titulos: LFT, LTN, NTN-B,
NTN-B Principal e NTN-F.

ATENCAO!
Mantenha-se atualizado com
a legislagho e declare

corretamante sous
rendimentos!

€ visuauize € Assoce O revise © censine
Use grificos, tabelas : Associe regras e : Revise periodicomente Explique o conteudo
® @ icones para fixar, conceitos entre si. SOUS reSUMOos ¢ ” pora alguém.
questoes. Ensinar é aprender!
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X8 EDUCACAO

CAMARA DE LIQUIDACAO, COMPENSACAO

E CUSTODIA DA B3 S/A (CLEARING B3)
E SISTEMA DE PAGAMENTO BRASILEIRO (SPB)

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. PRINCIPIOS IMPORTANTES

Clearing B3 e SPB garantem seguranga, eficiéncia e & |nfraestruturas essenciais para o funcionamento do mercado.

agilidade nas operagoes do mercado financeiro,

& Reduzem riscos de crédito, liquidez e operacional.
protegendo o investidor e fortalecendo o sistema.

& Promovem confianga e estabilidade para o investidor.

&) CAMARA DE LIQUIDAGAD, COMPENSAGAO
E CUSTODIA DA B3 S/A (CLEARING B3)

e SISTEMA DE PAGAMENTO BRASILEIRO (SPB)

2.1 CONCEITO

Conjunto de instrumentos e procedimentos que viabiliza a transferéncia

1.1 0 QUE E?

E a contraparte central das operagdes realizadas na B3. _ _
: . . de recursos entre instituigoes financeiras, com liquidagao bruta em tempo real,
Atua como garantidora do cumprimento das obrigagbes

entre compradores e vendedores. coordenado pelo Banco Central do Brasil.

1.2 FUNGOES PRINCIPAIS

9 G

Garantir a liquidacho Atuar como Realizar a custédia Gerenciar garantias
financeira e fisica contraparte central, de titulos e valores e controlar riscos
das operacoes. reduzindo o risco mobiliarios. das operagoes.

de inadimpléncia.

1.3 PRINCIPAIS TITULOS E OPERAGOES CUSTODIADAS

TITULOS DE RENDA FIXA (POBLICOS E PRIVADOS)  OPERACOES 2.2 FINALIDADE

« LFT, LTN, NTN-B, NTN-B Principal, NTN-F « A vista

* Debéntures « Termo ﬁ

« CDB, RDB, LC, LCI, LCA e * Opgoes Q $

« CRI, CRA, CPR, CDCA + Futuro V
* Swaps

« Operacdes estruturadas Garantir a seguranca Promover a liquidez Reduzir riscos Assegurar o bom
e a eficiéncia dos e a agilidade nas sistémicos no funcionamento do
pagamentos. transacoes. mercado financeiro. sistema financeiro,

1.4 GARANTIAS

O Clearing B3 utiliza um robusto sistema de garantias para cobrir riscos de mercado

e de crédito das operacdes. 2.3 COMPONENTES DO SPB

STR COMPE CiP SPI
(Sistema de Transferéncia  (Camara de Compensaglo (Chmara Interbancaria (Sistema de Pagamentos
de Reservas) de Cheques e Outros de Pagamentos) Instantdneos)
Papéis)

Depdsitos Titulos pablicos Cotas de fundos Outras garantias
em dinheiro e privados e outros ativos aceitas pela B3

@ PiX

1.5 BENEFICIOS PARA A PESSOA INVESTIDORA

& Maior seguranga: reducio do risco de contraparte. Transferéncias de fundos  Compensagio eletrénica Compensacio de Transferéncias instantaneas
O Eficiéncia: processos automatizados e padronizados. entre instituigbes de cheques e cutros obrigagbes entre 24x7, inclusive via
em tempo real, papéis de valor, instituigbes financeiras. PIX.

& Transparéncia: regras claras e informagdes disponiveis.
& Confiabilidade: protegao patrimonial e estabilidade do mercado.

& Agilidade: liquidagbes rapidas e custodia eletronica segura. 2.4 PRINCIPAIS CAR ACTER[S‘HCAS

& Ligquidacio bruta em tempo real (RBTR).
& Operacéo 24 horas por dia em dias Gteis.

RESUMO RAPIDO

@ Conceito: cumpridora central da B3.
& Fungbes: iquidagho, compensagso,

Q@ custodia e gestiao de riscos

PARA NAO ESQUECER!

O Clearing B3 é o guardiao das operagbes
e dos titulos, garantindo que tudo soja

hquidado e custodiado com sequranga’ O Thulos: renda fixa, renda varidvel ¢
dervativos.

@ Beneficios: seguranga, eficéncia o confanca

& Indisponivel para uso de crédito: somente recursos disponiveis.

& Infraestrutura segura e supervisionada pelo Banco Central.

& Integra diversos sistemas e participantes do mercado.,

/A\_ DICA DE OURO

SPB é a infraestrutura que move o dinheiro no sistema financeiro.

-

Clearing B3 é a infraestrutura que move e guarda os titulos.
Ambos trabalham juntos para dar seguranca e confianca ac investidor!

Ezh;oPrsE;;gRiZAR o CONECTE e VISUALIZE o ASSOCIE o REVISE o ENSINE
@ Relacione cada tema g Use graficos, tabelas Associe regras e Revise periodicamente | Explique o conteudo
_ RESUMO & com situacbes do @ e cores para fixar as * conceitos entre si :E SOUS resumos e ” para alguém,
o R AP'D 0 dia a dia. ainformagses. e com exemplos. questdes. Ensinar é aprender!
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X8 EDUCACAO

DEMAIS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
FUNDOS EXCLUSIVOS E NOVAS REGRAS

PARA INCIDENCIA DE IMPOSTOS
BENEFICIOS PARA PLANEJAMENTO SUCESSORIO

E DEMAIS CARACTERISTICAS

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

inclusive no ambito tributario e sucessorio.

o DEMAIS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CONCEITO PRINCIPAIS CATEGORIAS
Condominio de recursos captados + Renda Fixa
de véarios investidores, destinado s Bands Viadidual
a aplicagho em ativos financeiros,
o « Multimercado
com gestho profissional.
« Cambial
+ Imobiliario

Crédito Privado
Acoes

Previdenciario

CARACTERISTICAS GERAIS

&) Patriménio separado do administrador e do gestor.
6 Cotas representam fragoes ideais do patriménio do fundo.

& liquidez: conforme o regulamento do fundo.

G Diversificacho e profissionalismo na gestao.

o NOVAS REGRAS PARA INCIDENCIA DE IMPOSTOS

Regras gerais aplicadas a partir de 01/01/2024.

TIPO DE FUNDO REGRA ANTERIOR

Regressiva conforme Aliquota unica de 15%

LONGO PRAZO prazo da aplicagio sobre os rendimentos,
(RENDA FIXA) (22.5% a 15%) independentemente
' do prazo.

DEMAIS FUNDOS Regressiva ou tabela Aliquota unica de 15%
(CURTO PRAZO, progressiva mensal sobre os rendimentos,
RENDA VARIAVEL, . independentemente
MULTIMERCADO, ETC.) do prazo.

! Aliquota unica de 15%
Tabela progressiva

FUNDOS NO EXTERIOR sobre os rendimentos,
mensal :
independentemente
do prazo.
IMPORTANTE!

A mudanga simplifica a tributacio e elimina a diferenga entre
aplicacdes de curto e longo prazo para a maioria dos fundos.

e DEMAIS CARACTERISTICAS IMPORTANTES

Os fundos de investimento oferecem diversas modalidades para atender

aos diferentes perfis e objetivos. Entre eles estio os demais fundos e os

fundos exclusivos, que possuem caracteristicas e vantagens especificas,

NOVA REGRA (A PARTIR DE 2024)

PRINCIPIOS IMPORTANTES

e A tributacho impacta diretamente o rendimento liquido do investidor.
&9 As novas regras buscam mais eficiéncia, transparéncia e justica fiscal,

e Fundos exclusivos oferecem vantagens em gestio e planejamento.

& Podem ser grandes aliados no planejamento sucessério.

e FUNDOS EXCLUSIVOS

CONCEITO PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

Sao fundos destinados a um

9

T : Personalizagao da estratégia
unico cotista ouw a um grupo

restrito de cotistas, conforme e da politica de investimentos.

regulamento e legislagao.

¢

Maior flexibilidade na gestao.

<

Taxas e condicdes negociadas.

¢

Mais privacidade e alinhamento

total com os objetivos do investidor.
Td oo X
Ak X

VANTAGENS DOS FUNDOS EXCLUSIVOS

© w0 @ &

Alinhamento total
de interesses

Melhor eficiéncia
tributaria

Privacidade
@ seguranca

Estratégias Maior controle

sob medida e transparéncia

o BENEFICIOS PARA PLANEJAMENTO SUCESSORIO

o

O fundo de investimento ndo é considerado

heranca até o momento do resgate das cotas. \

Parmite sucessho mais ripida @ menos burocratica.

PLANO
SUCESSORIO

Evita o processo de inventino para partilha

das cotas.

Flexibilidade para definir cotistas e percentuais

no regulamento (fundos exclusivos).

Pode reduzir custos com ITCMD (Imposto sobre
Transmissio Causa Mortis ¢ Doacio), conforme
a logislagso do estado.

IDEIA-CHAVE:

Fundos, especialmente os exclusivos, sao ferramentas eficientes
para proteger, organizar e transmitir patrimoénio com mais agilidade
e economia,

GESTAO TRANSPARENCIA LIQUIDEZ RISCO TRIBUTACAO
Profissional e Divulgagho periédica Varia conforme Depende dos ativos Incide apenas sobre
regulada pela de informagbes o tipo de fundo da carteira e da os rendimentos,
CVM e ANBIMA, 205 cotistas. e regulamento. estratégia adotada nao sobre o capital
investido.
PARA NAO ESQUECER! RESUMO RAPIDO AT ENCEU!
© Fusdesite T ) 6 Demais Fundnlsz virias categorias e dmnrhl:u;iu Ve Contiiis roovimminto s
. | & Fundos Exclusivoa: personalizados e mais flexiveis.
& Fundos exclusives ofarecem personalizagio e oficiéncia. 2 fundo e a legislacao vigente para
& Arcn @ trouxe aliquota unice de 157% para a maioria dos fundos a S e e tomar decisoes mais uras
" . . . _ ' & Sucessso: mais agibdade, menos burocracia. fici : .
& Fundos sao grandes aliados no planejamento suceasério. @ Caractaiticas: gaiio, Sranspesfusls, Buuides & Saans. e eficientes!
MO MEM R
(E:E*l sopn :S D%R'M & conecre ©) visuauze € ssocee O revise O censine
‘D - Relacione o tema com Use graficos, tabelas Associe regras e = Revise periodicamente Explique o conteddo
__ RESUMO & situagbes do dia a dia. ‘@ e cores para fixar. * beneficios com EE Seus resumos e ” para alguém.
= R AP'D 0 exemplos mentais, questoes. Ensinar ¢ aprender!
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FUNDOS DE INVESTIMENTO:

REGRAS PARA ABERTURA,
FUNDOS EM PARTICIPACOES (FIP)
E DEMAIS ASPECTOS IMPORTANTES

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

Os fundos de investimento seguem regras especificas

desde sua abertura até sua operacao. Os FIPs sdo

fundos voltados a empresas nao listadas, com foco

em crescimento e valorizacao de longo prazo.

&) REGRAS PARA ABERTURA DE FUNDOS

N

P N
—> = { —>

Elaboracio do Envio a CVM Autorizacho Divulgagho e inicio
regulamento para analise da CVM das aplicagoes

PRINCIPAIS REQUISITOS
& Constituicho do administrador e do gestor.
& Definigio do publico-alvo e da politica de investimento.
& Elaboragio do regulamento com todas as condigées do fundo.

& Atendimento as normas da CVM e demais legislagdes aplicaveis,

& Registro do fundo na CVM antes do inicio das operacdes.

« s LEMBRE-SE!

2 « Nenhum fundo pode captar recursos sem autorizagao prévia da CVM.

Transparéncia e protecho ao investidor sio prioridades!

€) AMBIENTE DE CUSTODIA

A custédia garante a guarda e o controle dos ativos do fundo

de forma segura e segregada do patrimonio do administrador,

\-f

Segregacho dos Seguranca e Controle e validacho Concilacho diana e
ativos do fundo e do integridade das das movimentagbes prestacio de contas
administrador. informacgdes. financeiras. ao investidor.

S

A custodia é realizada por instituigdes autorizadas pelo Banco Central,
Banco do Brasil ou B3 (SELIC e CETIP21), conforme o ativo,

© uouinez
3

a facilidade e o prazo para o investidor resgatar seus recursos,

ALTA LIQUIDEZ MEDIA LIQUIDEZ BAIXA LIQUIDEZ

* Resgates em D+0 ou D+1 * Resgates em alguns dias * Resgates em prasos longos
* Fundos de renda fixa utess (D+J, D+5..) ou somente no venamento
e DI, por exemplo * Fundos multimercados *« Comum em FIPs, fundos

imobiliarios e estruturados

A liquidez esta diretamente relacionada ao tipo de ativos da carteira

'l'l
h 1""

——

@ ao prazo de investimento do fundo.

PARA NAO ESQUECER!
& Sige as rogras para abrir um fundo.
& FIPs tém foco em empresas nko listadas e sho de longo prazo.

@ Cusntodia assegura protegio e transparéncia.
& Conheca seu perfil, avalie iquidez e prazos antes de investir,

PRINCIPIOS IMPORTANTES

& Fundos exigem autorizacdo da CVM e devem ter regulamento.
& FIPs investem no capital de empresas néo listadas na bolsa.
& Ambiente de custédia garante seguranca e controle dos ativos.

& Perfil do investidor, liquidez e prazos sio essenciais na escolha.

€) FuNDOS EM PARTICIPAGGES (FIP)

O QUE E?

Fundos que investem no capital de empresas nbo listadas na bolsa

(participa¢des societirias), com foco em crescimento, inovacio

e geracao de valor no longo prazo,

CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

& Investem em empresas em fase de expansio ou consolidagao.
& Podem participar ativamente da gestao das investidas.
& Prazo de duragho longo (geralmente 5 a 10 anos ou mais).

& Retorno vem da valorizagio das empresas investidas e da

venda das participagoes.
& Regulado pela Instrugho CVM n® 578/2016.

@) PERFIL DA PESSOA INVESTIDORA

Conhecer o perfil ¢ essencial para escolher o fundo adequado

aos seus objetivos e tolerancia a riscos,

CONSERVADOR MODERADO ARROJADO
* Prioniza seguranga * Aceita algum risco + Alta tolerancia a risco
« Baixa toleréncia a risco * Busca equilibrio entre + Busca maior rentabilidade
¢ Prefere fundos de rentabilidade e sequranga +« Adequado para fundos
renda fixa e liquidez * Diversifica os estruturados e FIPs
maior investimentos

O administrador deve avaliar o perfil do investidor (Suitability) e adequar o fundo
- a0 seu nivel de conhecimento, experiéncia e objetivos.

O rrazos

Os prazos variam conforme o tipo de fundo e sua politica de investimento.

PRAZO DE DURACAO PRAZO DE CARENCIA PRAZO DE RESGATE

* Tempo de existéncia do fundo * Periodo minimo para o * Tempo entre o pedido de
* FIPs: geralmente de 5 2 10 primeiro resgate resgate e o crédito na conta
P « Comum em fundos

* Definido no regulamento
de longo prazo

el

Sempre consulte o regulamento do fundo para entender os prazos aplicaveis:
caréncia, cotizacdo, liquidacdo e pagamento de resgates.

RESUMO RAPIDO

& Abertura: regulamento + autorizagso da CVM.

& FIP: investimento no capital de empresas nao listodaes.
@ Custédiac segurance e segrogacio dos ativos.

& Porfil do investidor: essenciol para escolha adequada.

ATENCAO!
Leia sempre o regulamento @ o material
técnico do fundo e conte com a orientacso

de um profissional autorizado.

& Liquider e prazoa: impacte direto no seu mvestimento.

CMOUMRTAR @) coer Q o

Relacione o tema com I Use graficos, tabelas

‘DRESUHO situachoes do dia a dia. e cores para fixar.
RAPIDO
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o ASSOCIE o REVISE e ENSINE

Associe regras a = Revise pernodicamente Explique o conteudo
* exemplos e erie EE LOUS MESUMOS e para alguém,
conenbes mentais. questbes. Ensinar ¢ aprender!



FIP: CAPACIDADE NA GESTAO,
NATUREZAS DE INVESTIMENTO
E TIPOS DE FIP

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR. PRINCIPIOS IMPORTANTES

& FIP é sécio ativo: participa da gestido das empresas investidas.

O FIP vai além do investimento financeiro: ele participa da _ _
& Investimentos de longo prazo com foco em crescimento e valor.

gestao, impulsiona o crescimento das empresas e contribui

& Diversas naturezas de investimento para diferentes objetivos.
para a geragao de valor real na economia. & Regulado pela CVM (Instrugio CVM n° 578/2016).

&) CAPACIDADE DO FIP NA PARTICIPAGAO €) As DIVERSAS NATUREZAS DE INVESTIMENTO
DA GESTAO DAS EM PR ESAS Os FIPs podem investir em diferentes estagios e setores,

adaptando-se aos objetivos do fundo e do investidor.

O FIP nao é apenas um investidor

PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Aquisicao de acdes ou quotas de empresas para
fomentar crescimento e geragdo de valor.

financeiro, ele atua como sécio
estratégico, participando das
decisoes e do desenvolvimento

das empresas investidas.

EXPANSAO E CRESCIMENTO

Aporte de capital para acelerar planos de expansio,
inovagao e aumento de capacidade produtiva.

COMO O FIP ATUA NA GESTAO REESTRUTURACAO E VIRADA
J Investimento em empresas em dificuldade com potencial
RQ* * ) P 4 de recuperacao e transformacgao.
INFRAESTRUTURA E PROJETOS
Aporte em projetos de infraestrutura ou ativos reais
Participa de Apoia na definigbo Contribui com Compartilha G R AR CRRSLONNT SR S
assembleias e de metas e no governanga e boas conhecimento e
decisbes estratégicas. planejamento. praticas de gestio. experiéncia. ESG E IMPACTO
Y ! Investimentos que geram retorno financeiro alinhado

“  IDEIA-CHAVE

%

aos critérios ambientais, sociais e de governanga.

— r

" 4

O FIP investe com propoésito: crescer junto com a empresa
e aumentar o valor de todos os envolvidos.

€) TIPOS DE FIP - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS E FOCO
CAPITAL SEMENTE EMPRESAS EMERGENTES INFRAESTRUTURA MULTIESTRATEGIA

i“-M
Investe em empresas Empresas ja estruturadas, Investimentos em projetos ou FIP que utiliza mais de uma Foco em empresas e projetos
ainda em fase inicial de ideia com modelo de negocio validado ativos de infraestrutura com estratégia de investimento, que geram impacto positivo
ou operaciio, com alto potencial e em fase de expansdo. geragao de fluxo de caixa diversificando riscos e ambiental e social aliado a
de crescimento. de longo prazo. oportunidades. bons resultados financeiros.
FOCO FOCO FOCO FOCO FOCO
Acelerar o inicio de negécios Acelerar crescimento, ganhar Retornos estaveis, previsiveis e Flexibilidade para adaptar-se Gerar retorno e transformar
inovadores e escalaveis. mercado e aumentar escala. com impacto econdmico. ao ciclo econémico. realidades de forma sustentavel.

BENEFICIOS PARA O INVESTIDOR
-

A
w LEMBRE-SE!

participagio e propésitof

: sl : - : : - Mais que capital
Potencial de retornos Diversificagdo com ativos Participagao no crescimento Acesso a oportunidades Impacto real na economia é parcer: y ’
a

superiores no longo prazo. nao correlacionados. de empresas e setores. exclusivas e estratéagicas. e na sociedade. Para crescer!

RESUMO RAPIDO
& Participa da gestéo das empresas,

& Investimentos variados e estratégicos.
& Tipos: Capital Semente, Emergentes,
& Infraestrutura, Multiestratégia,

ESG e Impacto.

PARA NAO ESQUECER!

& FIP participa da gestao e do valor das empresas.

& Existem diferentes naturezas de investimento.

& Cadoa tipo de FIP atende a objetivos e perfis distintos.
& Sempre avalie prazo, liquidez e riscos antes de investir.

ATENCAO!
FIPs sho investimentos de longo prazo
e com baixa liquidez. Entenda o regulamento,

o gestor e o propésito do fundo antes
de decidir.

COMO MEMORIZAR
EM & PASSOS &) conecre € visuauze € Associe O censine
i ‘D Relacione o tema com : Use graficos, icones Associe regras a A Revise periodicamente _ Explique o conteudo
— RESUMD & situagoes do dia a dia. ‘@ e cores para fixar. * exemplos e historias. E SEUS resumos o ’ para alguém,
o RAPIDO Ensinar ¢ aprender!
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FUNDS OF FUNDS (FOF): | 9 oversri
REGRAS, FUNCIONAMENTO E CUSTOS 9 rronssoNAzA

TAXAS DE ADMINISTRACAO E gt g
PERFORMANCE: TODAS AS POSSIBILIDADES

& EFICIENCIA

\’ & GESTAO DE PORTFOLIO
\

ENTENDER PARA INVESTIR MELHOR.

O Funds of Funds (FoF) é um fundo que investe em

outros fundos de investimento.

Ele combina estratégias, gestores e ativos para FIP ACOES  RENDAFIXA IMOBILIARIO  EXTERIOR
buscar melhores resultados com diversificagao.

&) REGRAS E FUNCIONAMENTO €) coMo FUNCIONA NA PRATICA
ESTRUTURA OBJETIVO GESTAO ALVO REGULACAO £
Investidor aplica Gestor do FoF Fundos investem Busca de retorno
Fundo que aplica Diversificar Gestdo ativa ou Investidores que Regulado pela no FoF aloca em diversos em diferentes com diversificagio
seu patnmonio estratégias, gestores  passiva (selecdo  buscam diversificagio CVM - Instrugido fundos atiwm.festrltégins e gestio ativa
em cotas de e classes de ativos, e alocacho de com praticidade e 555/14 e demais
outros fundos. reduzindo riscos. fundos). acess0 a gestores.  normas aplicivels.

VANTAGENS PARA O INVESTIDOR

¢ 4

Diversificagio Acesso a gestores Otimizagao de Gestao Governanca e
ampla especializados tempo e recursos profissional transparéncia

»~» |IDEIA-CHAVE:

= mlk

FoF é diversificacio profissionalizada: um fundo que investe nos

melhores fundos para vocé.

9 CUSTOS: TAXAS DE ADMINISTRACAO - TODAS AS POSSIBILIDADES

A taxa de administracdo remunera a gestiao e as despesas do fundo.

PERCENTUAL MINIMO MENSAL TETO DA TAXA FAIXAS DECRESCENTES TAXA FIXA
SOBRE PATRIMONIO LIQUIDO OU TRIMESTRAL DE ADMINISTRACAO (ESCALONADA)
Cobranga periodica (geralmente Valor minimeo fixo, mesmo que Limite méximo da taxa de Taxa reduz conforme o aumento Valor fixe anual ou mensal,
mensal) sobre o patriménio o chlculo % seja inferior a esse administracdo, independente do patriménio liquide do fundo. independente do patriménio
liquide do funde. valor. do tamanho do fundo. liquido,

-

B2 = =3

Ex.: Até RS 100 mi: 1,5%
Ex.: 1% a.a. sobre o PL Ex.: Minimo de RS 20.000/més Ex.: Maximo de 2.5% a.a. Acima de RS 100 mi: 1.0% Ex.: RS 200.000/ano

o TAXA DE PERFORMANCE - TODAS AS POSSIBILIDADES

Remunera o gestor pelo resultado obtido acima de um parametro (benchmark).

PERCENTUAL SOBRE HIGH WATER MARK COMBINADA: JANELA DE APURACAO TAXA DE PERFORMANCE
O QUE EXCEDER O BENCHMARK (MARCA D'AGUA) BENCHMARK + HWM COM TETO (CAP)

po

-

Percentual sobre o que o fundo Cobra performance apenas se o Exige superar o benchmark e, Apuracho em periodos definidos Limite maximo para a taxa de
rentabilizar acima do benchmark. fundo superar o maior valor alem disso, o maior valor (semestral, anual ou no resgate). performance.
. patrimonial ja alcancado. histérico do fundo. - "

Ex.: 20% do que exceder o CDI
no semestre

Ex.: 20% do que exceder o CDI Evita cobranga duplicada. Mais alinhamento com o investidor. Ex.: Maximo de 20% do ganho

€ outros cusTos POSSIVEIS @ PONTOS DE ATENGAO PARA O INVESTIDOR

—— & Leia o regulamento e o anexo de taxas com atencho.
_ J E = | Compare o custo total (administracho + performance + demais taxas).

v

it & Avalie se o benchmark ¢ o HWM estio bem definidos.

AXA i TAXAS DE U DE
DU S o TROUIOS & Entenda a frequéncia de cobranga e as condigbes de apuragio.
Cobranga no resgate  Cobertura de riscos ASSEMBLEIA AUDITORIA IOF, IRRF e outros ¥
28 et e annd = e Custos para realicagho Despesas com auditoria  go o0 0 2o &) Custos mencres nem sempre significam melhor resultado,
regulamento. fundo. de assembleias e consultorias sobre o funds. & Alinhe expectativas: foco é retorne liquido de custos.
de cotistas. especializadas.

PARA NAO ESQUECER!

&) FoF oferece diversificaciio e acesso a gestores.
& Taxa de administracho pode tor varias formas de cobranga.

& Taxa de performance recompensa o gestor pelo resultado extra.

RESUMO RAPIDO

& Fof = Fundo que investe em outros fundos.
G Administragdo = remunera estrutura e gestho.
& Performance = remunera resultado acima do combinado.

ATENCAO!
Custos impactam diretamente o

retorno final. Escolha fundos com
estrutura de taxas alinhada aos

& Entender custos é essencial para avaliar o retorne liquido. & Diversos modelos de cobranga: conheca e compare. seus objetivos.
COMO MEMORIZAR
CONECTE VISUALIZE ASSOCIE REVISE ENSINE
EM 5 PASSOS @ conec o J J
‘D Relacione o terma com Use gréficos, tabelas Associe regras a | Revise periodicamente Enplique o conteGdo
RESUMO situagbes do dia a dia. @ e imagens para fixar, * exemplos @ casos E SOUS resuUmos o b para alguém.
v— R A" PIDO reais. questoes. Ensinar é aprender!
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FECHAMENTO0 o<

( Pronto pPara revisar com |ntel|genCIa

——-

REVISAR
POR BLOCOS

Estude temas
relacionados em
conjunto para
fortalecer conexoes.

/Q Agrupe assuntos
= ERERGCS

@ Use guias estratégicos
e resumos.

> s

X8 EDUCACAO0 —

GUIA ESTRAT

X8 EDUCACAO
>

TREINAR
QUESTOES LOGICA DO
CONTELDO

SITUACIONAIS

Aplique o conteudo

em cenarios praticos

e desafios.

CONFIAR NA

Use o raciocinio para

alem da memorizagao.

resolver problemas,

® Resolva questoes
de provas anteriore

® Analise o porqué
de cada alternativa.

A*”’ R

B, T

S.

® Entenda a logica

@® Evite decorar sem

por tras do tema.

compreender.

"——._—_————_h

FOCO NA
RETA FINAL |

SO

Organizacao e
estratégia fazem a
diferenca na hora
da prova!

#---_---_-_-_----_

/ f-——'ﬁ\ﬂ—x ~ \
v, _ REVISAO
W = INTELIGENTE
v — Menos ansiedade,
mais confianca
e melhores

1”'

consoLbas, | aumenta
CONFIANCA
Transforma estudo

em conhecimento
duradouro.

Voceé se sente mais
preparado e seguro.

MELHORA A
GESTAO DO TEMPO

Revisoes inteligentes
otimizam seu tempo.

REDUZ A

tranquilidade.

resultados!
N\ \ 4

.

‘ POTENCIALIZA
ANSIEDADE SEU DESEMPENHO
Preparacao traz Mais acertos e

melhores resultados.

PEQUENAS ESCOLHAS NA REVISAO, GRANDES RESULTADOS NA PROVA!




-0BRIGADO! < ==
X8 EDUCACAO

N
( Vocé chegou ate o f|m'> f Wﬁ\\ /

f Parabens por sua dedicacao
| e por todo o esforco ao longo

deste material! ©

l Revisar € um ato de cuidado
A ' com o seu futuro.
b & 0(8

X8 EDUCACAO

..-ﬁ‘--..

(&' O que vocé conquistou até aqw.
-

CONHECIMENTO PRATICA CONFIANCA EVOLUCAO
Mais clareza sobre Mais treino, Mais preparo Cada revisao te
0s principais temas raciocinio e para enfrentar a aproxima dos
da prova. seguranca. prova com calma. seus objetivos!
" R B 4
& O Continue assim! = )
Y AN / Pequenas revisoes hoje,
| grandes conquistas amanha! /" v
L] ® L ] r L] ~ \
“ A disciplina te leva até a revisao, ,,
mas a consisténcia te leva até a aprovacao!
R ,f

Vocé tem potencial. Acredite. Foque. Va além! ,,.l'

- /I




